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Tap doan Hoa Sen (HSG)

T6n ma mang Igi nhuén tré lai
Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA) da cong bd mot sb tieu dé dang chu y vé doanh
sb thang 8 clia cong ty. Dwéi day la mot s6 van dé chinh dang lwu .

Xuat khau ton ma thuc day ting trwdng doanh s6 ban hang

- Téng lwong tiéu thu thép trong thang 8 dat 134,778 tan, + 32.7% n/n va + 4.9%
t/t.

- Lwong tiéu thu t6n ma chiém 81.8% toéng san lwong tiéu thu trong thang 8 dat
110,250 tan, + 9.6% t/t va + 47.3% n/n.

- San lwgng xuat khau tén ma (65,173 tan) ting manh 174.7% n/n, + 26.3% t/t.

- San lwong tiéu thu noi dia tdn ma ghi nhan 45,077 tan (-10.5% t/t, -11.9% n/n)
va san lwong éng thép dat 24,076 tan (-10% t/t va -6.8% n/n).

Hiéu suat FY11M23 giam do mirc nén cao nam tai chinh 2022

- Téng san lwong ban trong FY11M23 (10/2022-02/2023) giam 23.9% n/n, dat
1,271,570 tAn do san lwong tiéu thu ng thép gidm 14.1% n/n dat 262,904 tan
va lwong ban tén ma gidm 26.0% n/n dat 1,008,666 tan.

- Téng san lwong xudt khau trong FY11M23 (chiém 44.7% tbéng doanh sb:
568,531 tan) giam 32.2% n/n trong khi san lwong tiéu thu thép ndi dia (703,039
tdn) cling giam 15.4% n/n.

DPanh gia va khuyén nghi

- Chang téi danh gia NAM GIU dwa trén mét s6 kho khan cia nganh vé gia ban,
kha n&ng canh tranh va nhu cau toan cau thdp nhw ching tdi da dé cap trong
bao cao chuyén sau vé thép det. Doanh thu dang xem xét lai.

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO

Cong ty

Tin van

10/03/2023

Khuyén nghi Ném Gilr (DUY Tri)

Gamuctieu N.A

Loi nhuan N.A

Théng ké

VNIndex (02/10, diém) 1,155
Gia cp (02/10, dbng) 20,100
Vén hoa (tj déng) 11,580
SLCP Iwu hanh (triéu) 616
Cao/ Thép 52 tuan (déng) 23,150/7,136
GTGDTB 6T (ty déng) 253
Ty & CP tw do/ S& hiru NN (%) 64.6/20.9
C6 dong 16N (%)

Lé Phuwoce Vi 17.2

Bién dong gia cd phiéu

1T 6T 12T
Tuyét déi (%) 05 195 403
Tuong déi véi VNI (%p) 6.0 140 347

Xu hwéng gia ¢ phiéu

("000 ddng)
25

20
15
10

5

0 . .
10.22 03.23 08.23

Ngudn: Bloomberg

Phong Phan Tich
researchdept@kisvn.vn




Tap doan Hoa Sen (HSG)

Bang 1. Ting truéng doanh sé& (Tén)

Thang Liy ké

8-2022  8-2023 MoM (%) YoY (%) 11MFY2022 11MFY2023 YoY (%)

Ong Thép 26,731 24,528 (11.9) 8.2) 306,185 262,904 (14.1)
Xuét khau 903 452 (57.8) (49.9) 20,212 8,561 (57.6)
Noi dia 25,828 24,076 (10.0) (6.8) 285,973 254,343 (11.1)
T6n ma 74,870 110,250 9.6 47.3 1,363,920 1,008,666 (26.0)
Xuét khau 23,723 65,173 26.3 174.7 818,445 559,970 (31.6)
Ndi dia 51,147 45,077 (8.0) (11.9) 545,475 448,696 @r.7)
ggggh <6 101,601 134,778 4.9 32.7 1,670,105 1,271,570 (23.9)
Xuét khau 24,626 65,625 24.6 166.5 838,657 568,531 (32.2)
Noi dia 76,975 69,153 8.7) (10.2) 831,448 703,039 (15.4)
Nguén: D liéu cong ty, VSA, KIS

Bang 2. Tang truéng san xuat (Tén)

Thang Liy ké

8-2022 8-2023 MoM (%) YoY (%) 11IMFY2022 11MFY2023  YoY (%)

Ong Thép

San xuét 20,587 24,947 2.9 21.2 255,050 226,351 (11.3)
Tén kho 35,389 40,924 40.5 15.6

Toén ma

San xuét 65,935 130,082 1.3 97.3 1,341,614 1,107,056 (17.5)
Tén kho 51,592 106,696 12.0 106.8

Thép cudn

San xuét 73,825 139,153 3.4 88.5 1,183,170 1,168,956 1.2)
Ton kho 21,674 17,116 6.1  (21.0)

Téng

San xuét 160,347 294,182 1.9 83.5 2,779,834 2,502,363 (10.0)
Tén kho 108,655 164,736 15.5 51.6

Nguén: D liéu cong ty, VSA, KIS

Téng quan cong ty
Thanh lap vao ndm 2001, HSG la cdng ty d&n dau trong mang san xuét & kinh doanh tén ma (cong sut 2.7 triéu
tAn méi nam, chiém 37% thj trwong tinh thang 09/2020) tai Viét Nam. Cac san phdm khac bao gém éng thép

(cong suat 990,000 tAn mdi nam) va dng nhwa. HSG con s& hiru mang Iwéi ban 1 véi 536 chi nhanh.
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m  Nguyén téc danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi cé phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang téi
® MUA: Tdng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong t&r -5% dén 15%.
e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.
e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam v&i nganh trong 12 thang t&i
* Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gitk ty trong cdia nganh trong danh muc bang vei ty trong dya trén vén hoéa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwe hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla chiing téi v& cong ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chuing t6i cling xac nhan rang chung toi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khoan loi ich ca nhan ndo, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mdt cach truc tiép hoac gian tiép.

m  Thong tin céng khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc cia ngay phat hanh bao céo (hodc cudi thang thir 2 lién trwéc néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lién trudc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty duoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc déng quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich
trong bao céo trong vong 12 thang qua.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khong nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich nao t&r dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam hoéc ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwéng cho cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao cdo tai thoi diém phat hanh
bao céo.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% cb phan clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 10/03/2023.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao cdo nay cho cac bén thir ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao cao nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 10/03/2023.
CTCP Ching khoan KIS Viét Nam da phat hanh chirng quyén cé dam bam véi cb phiéu Tap doan Hoa Sen (HSG) va hién la cong ty tao lap thi truong.

Nguwoi thie hién: Phong Phan Tich




Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thue hién va phat hanh b&i phong phan tich ctia CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw cia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi
thue hién va phat hanh bao céo phén tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao c4o nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bd hoac tivng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khéng
duoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bdo cdo nay duoc viét nham muc dich chi cung c&p thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khéng dwoc dién giai nhi mot dé nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét cv khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bao cdo nay, ching t6i hoan toan da khéng can nhic vé
cac muc tiéu d4u tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwya vao danh gla ca nhan hoac tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cia minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan didm thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Ching khoan KIS Viét Nam khéng ddm bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuén hodc dwoc chia sé lgi nhuén tir cac khoan dAu tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, giam déc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton that lién quan dén viéc siv dung toan bo
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct lic nao ma khdng can béo trwdc va cé thé khac hogc ngwoc voi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dwa trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va céc tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chivng ctv cho cac
tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén © 2023 ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céo nay khéng dwoc sao chup nhan ban hoic xuét ban (toan bo hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwei nao khac ma khong duoc sw chap thuan bing van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




