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Tin van: Chung tay vao viéc mé rong

Vao ngay 19 thang 9, ching téi da tham dy Dai hoi cd dong béat thwéng cua
CTCP Dau tv Ha tAng K§ That Thanh phé H& Chi Minh (CIl). Cong ty da trinh
bay v&i cac nha dau tw ké hoach sira ddi nganh nghé kinh doanh va ké hoach
phat trién cac dw an co s& ha tAng méi. Cong ty khong thé té chire dai hdi do
chi c6 ~200 nha dau tw tham dw, chiém 31,2% sé cb phan c6 quyén biéu quyét.

Pé xuat dw an BOT méi

- Nghi quyét 98/2023/QH15 cho phép Thanh phé H6 Chi Minh dau tw cac tuyén
duwong hién c6 theo md hinh Déi tac cong tw. Trén co s& do, Cll dé xuat ké
hoach phat trién mét loat dw an BOT méi trén khap khu viec Thanh phé H6 Chi
Minh (Bang 1), v&i téng gia tri la 112,5 nghin ty dong.

- Céac dy an nay sé can thoi gian tir 18 thang dén 3 ndm cho qua trinh nghién
ctru va dau thu. Chung t6i ky vong cac dy an sé bat dau xay dwng vao ndm
2025-2026 néu dugc phé duyét.

- Béi voi cac duw an BOT hién tai ctia cong ty, HDQT du kién doanh thu téng
trwdng am trong nam 2023 do cong ty khdng dwoc phép tang phi cau dwdng.

Mé& réng sang nganh nghé kinh doanh méi

- Cll théng béo thay dbi nhé trong viéc dang ky nganh nghé kinh doanh bét dong
san cla cong ty do han ché ctia doanh nghiép cé vén dau tw nwéc ngoai.

- Céng ty ciing cho biét ho c6 y dinh mé& rong dich vu sang linh vwc co s ha
tang y té v&i sw hop tac cha nhiéu bénh vién khu vwec thanh phd H6 Chi .

- Bt dong san hwu tri v&i dich vu phuc vu ngudi cao tudi cling 1a linh vwe khac
ma cong ty dang quan tdm. Cac du an nay dy kién s& nam & ngoai 6 TP.HCM.

- Theo HDPQT, tinh kha thi cGia cac dich vu y té méi va Bat ddng san hwu tri phu
thudc vao sy phat trién cla ha tAng giao thong thanh phé H6 Chi Minh.

- ClI hién dang nam gil 5% c6 phan Tasso (HUT), dé phat trién hé thdng thu phi
tw déng. Tuy nhién, néu gia cd phiéu HUT tiép tuc ting, Cll s& xem xét ban cb
phiéu.

2018A 2019A 2020A 2021A 2022A
Doanh thu (ty déng) 2,686 1,813 5,374 2,860 5,748
Tang trwdng (% n/n) 32 (33) 196 (47) 101
LN hoat déng (ty déng) 199 (12) 455 267 805
LN rong (ty déng) 95 196 254 (332) 695
EPS (dbng) 325 637 872 (1,264) 2,550
Tang trwdng (% n/n) (92.7) 96.1 36.8 (245) (302)
EBITDA (ty dbng) 1,804 1,895 1,661 1,154 1,043
PE (x) 66.8 34.1 24.9 17.3) 8.5
EV/EBITDA (x) 1.6 2.6 2.6 2.6 2.6
PB (x) 0.8 0.7 0.8 0.7 0.7
ROE (%) 2.8 6.4 5.7 (3.0) 10.3
Suét sinh lgi cb tic (%) 1.9 0.3 7.0 0.5 0.3

Ghi ch: LN rong, EPS and ROE dya trén loi nhuan sau thué ctia cong ty me.

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO

Cong ty
Tin Van

19 Sep 2023

Khuyén nghi Kh6ng Xép hang

Gamuctieu N.A

Lei nhuan N.A

Théng ké

VNIndex (19/09, diém) 1,212
Gia cp (19/09, déng) 21,800
Vén hoéa (ty dong) 6,192
SLCP Iwu hanh (triéu) 284
Caol Thép 52 tudn (ddng) 24.000710.75
GTGDTB 6T (tj déng) 187
Ty I& CP tw do/ S& hiru NN (%) 90.5/8.3
C6 dong 16N (%)

HFIC 9.53
PYN Elite Fund 6.58
KIM Vietnam Growth Equity Fund 3.67

Bién dong gia cd phiéu

1T 6T 12T
Tuyét dbi (%) 6.3 546 56
Tuong d8i voi VNI (%p) 32 374 33

Xu hwéng gia ¢ phiéu
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Dau tw Ha tang Ky Thuat TP.HCM (ClII)

Pha lodng c6 phiéu va tra cé tirc
- Cll wéc tinh cong ty sé phat hanh 4,5 nghin ty déng trai phiéu chuyén
ddi trong 11T23. Cong ty cho biét diéu nay sé& khong lam giam gié tri cd
phiéu ngay 1ap tirc vi qua trinh chuyén dbi sé dién ra trong 10 nam.
- Sau khi phat hanh trai phiéu, véi dong tién BOT én dinh, cong ty sé
chia cb tirc & mirc 4% mébi quy.

Bang 1. Dy an BOT méi dang dudgc xem xét VND ngin ty

Dw an Gia tri

Tuyén dworng Béc-Nam trén cao 38

Cao téc TPHCM — Trung Lwong — My Thuan (Giai Doan 2) 22

Mé& réng Cong Hoa — Truwdng Chinh — Quéc 16 22 19

Mé& réng Quéc 16 1 12

Buong Pham Van Déng — Ung Van Khiém 10.2

M& réng dwéng Nguyén Hivu Tho 6.6

M& rong duwdng két ndi cao tbc TP.HCM - Trung Lwong 5
Total 112.8

Téng quan vé cong ty & Bang thuat ngir
CTCP Dau tw Ha tAng K§ That Thanh phé H6 Chi Minh (Cll) 1& mét trong nhitng nha thdu ha tang I&n nhét Viét
Nam. Cong ty chuyén xay dwng va van hanh dwéng cao téc BOT, nha may x& Iy nwéc va nha & thwong mai..
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m  Nguyén tic danh gia cia KIS Vietnam Securities Corp. v&i c6 phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
® MUA: Tdng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.
e N&m gitr: Téng loi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Tong lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thdp hon.
* KIS Vietnam Securities Corp. khdng cung cap gia muc tiéu véi c¢b phiéu khuyén nghi Nam gil» hodc Ban.

= Nguyén tic danh gia cua KIS Vietnam Securities Corp. v&i nganh trong 12 thang téi
o Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
o Trung lap: Khuyén nghi gitr ty trong cdia nganh trong danh muc bang veéi ty trong dya trén vdn hoéa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj gidm ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan réng bao céo phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi vé cong ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chung toi cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khong nhan duoc cac khoan loi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mét cach tryc tiép hoac gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc cia ngay phat hanh bao cao (hoadc cudi thang thir 2 lién trwéc néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lién trudc it hon
10 ngay), KIS Vietnam Securities Corp. hoc cac bén lién quan khdng ndm gitr 1% hoadc nhiéu hon cb phan clia cong ty dwoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng quan ly hodc dong quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong
bao céo trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc céac bén lién quan khéng nhan dwoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cdng ty dwoc phan tich trong bao céo
trong 12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khdng ky vong hoac tim kiém cac khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir céng
ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang téi.

KIS Vietnam Securities Corp. hoéc ca bén lién quan khéng tao Iap thi trwéng cho ¢b phiéu ctia cong ty duoc phan tich trong bao cao tai thdi diém phat hanh bao
cao.

KIS Vietnam Securities Corp. khdng ndm hon 1% cé phén clia cong ty duoc phan tich trong bao céo tai ngay 19/09/2023.

KIS Vietnam Securities Corp. da khdng cung cép truéc bao cao nay cho cac bén thi ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 19/09/2023.
KIS Vietnam Securities Corp. da phat hanh chirng quyén c6 dam bam vai cb phiéu Dau tw Ha tAng Ky Thuat TP.HCM (ClI) va hién la cong ty tao lap thi truong.

Nguoi thue hién: Research Dept
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Mién Trir Trach Nhiém

Béao céo phan tich nay va céc tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwgc thire hién va phat hanh béi phong phan tich clia KIS Vietnam
Securities Corp., cong ty dwoc cip gidy phép dau tw ctia Uy ban Ching khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi thuc hién
va phat hanh bao cdo phan tich nay va céc tai liéu marketing, dwoc cap chirng chi hanh nghé va dwoc quan ly béi UBCKNN Viét Nam. Bao
cao nay khong dugc sao chup, nhan ban ho&c xuét ban (toan bo hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng dwoc sw
chép thuan bang van ban clia KIS Vietham Securities Corp..

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cao nay khdng nén va khong dwoc dién gidi nhw mét dé nghi mua hoac
ban ho#c khuyén khich mua hodc ban bt ctv khodn dau tw ndo. Khi xay dwng ban bao céo nay, ching t6i hoan toan da khong can nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu céu cu thé clia cac nha déu tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoic tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cia minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tieng hoan canh. KIS Vietnam Securities Corp. khéng ddm bao nha dau tw sé
dat dwoc lgi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuén tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp., hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy
cap cao, giam dbéc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hoac tdn that lien quan dén viéc s dung toan bd hodc mot
phan bao cao nay. Thong tin va nhan dinh cé thé thay doi bat ct Itc nao ma khéng can bao truéc va co thé khac hodc ngwoc véi quan diém
duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia KIS Vietnam Securities Corp.. Quyet dinh dau tw cudi ciing phai dwa trén cac danh gia ca
nhan clia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chirng ct¥ cho cac tranh chap phap
ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén © 2023 cua KIS Vietnam Securities Corp.. Bao cdo nay khdéng dwoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoac tirng phan)
hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong duwoc sw chép thuan bang van ban clia KIS Vietnam Securities Corp..




