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phan I&n dén tir dnh hwéng tich cwe cta viéc Ngan hang Nha nwéc gidm

4i suat diéu hanh. Bén canh d6, thanh khoan ciing ghi nhan mdc cao nhat

ké tlr ddu nam voi khéi lwong va gia tri giao dich ting manh so véi cac

thang truwéec.

Khéi ngoai ban rong

Ap lwc rat vén cha khdi ngoai van dang tiép dién, hoat dong thoai vén van
hién hi*u nhwng c6 dau hiéu cho thay lwc cau da quay tré lai. Trong thang
5/2023, khéi lwong giao dich ctia khéi ngoai tiép tuc sut gidm. Quan trong
nhét, lwc cu lién tuc gidm, cham murc day 5 thang trong khi ngudn cung
gan bang thang trwéc, da tao nén xu hwéng ban rong trong thang roi. Véi
viéc ban rong tr cac quy ETF, Viét Nam da trai qua 2 thang lién tiép bi
thoai vén.

Twong lai day hira hen

B4t chap nén kinh té toan cau dang cé dau hiéu chirng lai, kinh té Viét
Nam dang dan dworc cai thién nhe (1) Ngudn vén FDI dan dworc cai thién
va (2) Doanh sb Ban 18 tiép tuc phuc hdi. Nguén vén FDI phuc hoi ké ti
thang 4, cho thdy sy m& réng nang lwc san xuat tlr cac doanh nghiép
nwéc ngoai. Doanh s6 Ban 18 ting trwdng, véi sw ddng gop dang ké tw
lwgng khach Trung Quéc khi nwéc nay dang mé clra tré lai. Trong khi chi
tiéu trong nwéc dwoc thic day bdi doanh thu tir mang du lich, thi dy kién
téng trwdng trong twong lai cia phan nay sé dwoc dan dat béi chi tiéu tir
du khach nwéc ngoai. Nhirtng diém nay cho thay trién vong vé sy phuc
hoi ctia nén kinh té Viét Nam.

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO



Hinh 1. Tang trudng cia chi sé VNIndex

I. Khei dau xu huéng tang

1. Xu hwéng tang

Vwot ngwéng 1,080 diém. Sau khi chivng lai vao thang 4, thi trudng chivng khoan
tang diém tré lai cung véi chi sd VNIndex tién sat nguwéng 1,080 diém trong thang
5. Tiép sau d6, chi sd nay ciing nhanh chéng vwot ngwéng nay trong nhirng phién
dau thang 6. Lwc cau chi yéu tap trung vao nhém cb phiéu vén héa nhd da giup
chi s6 VNSML tang 10.11% so v&i thang trwéc do. Theo d6, dong lwc tang diém
chinh trong giai doan nay chd yéu dén tir tam ly lac quan cla nha dau tw trwdc
viéc giam |4i suat diéu hanh ctia Ngan hang Nha nuéc.

Hinh 2. Tang trudng cia nhém chi sé chinh trén HOSE
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Thanh khoan cai thién manh. Thanh khoan tdng manh trong thang 5, ghi nhan &
mirc cao ky luc cao nhat ké tir ddu nam dén nay. Theo d6, khéi lwgng giao dich
trung binh dat 715 triéu cb phiéu/ 12,275 ty ddng, tang lan luvot 23%/ 26% so voi
thang 4, va tang 1an lwot 37%/ 19% so v&i cung ky. Xu huéng ting tré lai voi thi
trwdng chirng khoan trong nwédc dwoc xem la tadc nhan chinh tao nén da tang cla
thanh khoan trong th&i gian qua.

Hinh 3. Khéi luvgng giao dich trong 2023 Hinh 4. Gia tri giao dich trong 2023
(triéu CP) (nghin ty dong)
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2. Nha dau tw trong nwéc dan dat thj trweeng

Giao dich ctia nha dau tw trong nwéc tang. Trong thang 05/2023, téng gia
tri giao dich ctia nha dau tw trong nwéc dwoc cai thién. Cu thé ghi nhan muc
téng trwdng dang ké, dat mirc cao nhét trong 5 thang ké tlr ddu nam véi téng
khéi lwong giao dich rong 1a 340 triéu cb phiéu, tang 200% so v&i thang trwdc
va tang 100% so v&i me trung binh 3 thang gan nhat. Pang chu y, trong thang
5/2023, nha dau tw ca nhan trong nwdc tiép tuc mua rong véi gia tri rong cao
nhét trong 7 thang vira qua (dat 7,6 nghin ty ddng). Bén canh d9, giao dich cta
cac nha dau tu td chirc nwéc ngoai ciing tang, véi mirc ting 67% t/t va cao
hon 70% so v&i mire trung binh 3 thang. Tuy nhién, nhdm nay lién tuc ban rong
2 thang lién tiép.

Hinh 5. Hoat déng giao dich cia tirng nhém nha dau tu Hinh 6. Ty trong tirng nhém nha dau tu
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Il. Khéi ngoai ban rong

Lwec cau khéi ngoai van tiép tuc giam. Trong thang 5/2023, hoat dong giao
dich ctia khéi ngoai tiép tuc sut gidm vé khéi lwong. Quan trong nhét, lwc cau
van tiép tuc gidm, cham murc thip nhéat trong 5 thang, khdi nay ban rong trong
thang vira qua (3.1 nghin ty déng), cao nhat trong 8 thang. So v&i giai doan
mua rong ky luc vao thang 11/2022 va 12/2022, luc cau khéi ngoai bat dau co
xu hwéng gidm. T thang 1/2023, lwc cau ngoai da bat dau gidm trong khi ap
lwe ban van duy tri quanh mdc trung binh 6 thang, nghia la lwc cau bat dau yéu
di trwdc ap lwe ban.

Lwe cau cta khdi ngoai thé hién xu hwéng gidm rd rét trong 5 thang dau nam
2023. Riéng trong 2022, gia tri ban rong dat dinh vao thang 9/2022 va gia tri
mua rong bat diu gidm sau khi hinh thanh dinh vao thang 11/2022. Bén canh
do, tlr thang 11/2022 dén 5/2023, lwc cAu bat dau xu hwéng giam, khi gidm gan
200% trong giai doan nay trong khi ap lwc ban tr khéi ngoai van duy tri quanh
murc trung binh 6 thang.



Hinh 7. Mua/ban réng khéi ngoai theo thang Hinh 8. Mua/ban réng khéi ngoai theo nganh
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Hinh 9. Déng tién thuin cia ETF Viét Nam

Ngudn: KIS, Fiinpro

Tai Dong Nam A, ap lwc rat vén van duy tri trong hai thang lién tiép va ghi nhan
& murc binh thwong. Trong do, Viét Nam, Thai Lan va Indonesia bi thoai vén
nhiéu nhat vai 1an lwot 1a 28 trigéu USD, 16 triéu USD va 6 triéu USD. Mat khac,
dong tién da quay tré lai Singapore (7 triéu USD) bu dap phan nao cho dong
tién chay ra manh mé trén khap Bong Nam A.

Trong thang 5/2023, Viét Nam tiép tuc bi thoai vén, véi gia tri rong ghi nhan 1a
28 triéu USD, danh d4iu thang tht 2 bj thoai vén. Dong vén vao Viét Nam ciing
bat d4u gidm sau khi lap dinh vao thang 12/2022. Riéng dong vén vao trong
thang 2/2023 va 3/2023 da gidm hon 400% so v&i thang 1/2023 va thap hon 5
lan so vé&i dinh dong vén thang 12/2022. Bén canh do, ap lwc rat von dién bién
s6i dong trong 2 thang lién tiép nhwng lai khong cé d4u hiéu manh l1én trong 2
thang trudc do.

Hinh 10. Dong tién vao cac nuwéc Pong Nam A
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Hoat dong thoai vén dién ra & cac quy ETF cha dao tuy nhién lwc cau van
dwoc gilr lai & cac quy khac. Phan tich cac quy ETF cho thay, trong thang
5/2023, cac quy ETF chu dao thu hut dong tién dang ké ciing nhuw thac day
dong tién vao manh mé & Viét Nam béat chap trong 6 thang qua dang lién tuc bi
thoai vén. Trong thang 5/2023, hoat ddng rat von trén cac quy ETF trong nwéc
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cht yéu tap trung & VFMVN Diamond ETF (19.7 triéu USD) va VFMVN30 ETF
(14.2 triéu USD). Khong giéng nhw thang 4/2023, lwc cau van dwoc gitk nguyén
va lan sang cac quy ETF I&n khac nhw VNFIN Lead (1.2 triéu USD), VanEck
Vietnam (5.2 trieu USD) va FTSE Vietnam (2.3 triéu USD). Tuy nhién, sy quan
tam dén FUBON VIETNAM ciing gidm do khéng cé dong tién ra/vao dang ké.

Hinh 11. Ty trong sé hiru quy ETF tai Viét Nam Hinh 12. Déng tién cia cac quy ETF chua dao tai Viét Nam
mNha dau tu trong nudc KIM GROWTH VN30 (triéu USD)
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I1l. Pha vé nguong khang cu
1. Twong lai day hira hen

M&c du nén kinh t& Viét Nam c6 dau hiéu chirng lai, tuy nhién cé kha nang la
kinh t& trong nwéc dang dan hdi phuc tré lai

DPong lwe tir viéc cai thién dong vén FDI. Trong thang 5, theo bao cédo cla
B6 Ké hoach va Bau tw, gidi ngan ngudn vén FDI ting 17.96% t/t va 0.56% n/n.
Tuy nhién, lwgng vén FDI dang ky da gidm dang ké 42.36% t/t, twong phan véi
muc ting manh 120.47% n/n. Téng gia tri dang ky to cac nha dau tw nwéc
ngoai trong thang 5 dat 1.98 ty USD, bao gébm 1.16 ty USD dau tw méi, 0.62 ty
USD dau tw bd sung va 0.20 ty USD mua cb phan.

Hinh 13. FDI dang ky theo thang Hinh 14. Giai ngén FDI theo thang
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Nhirng sé liéu nay chi ra sw phuc hdi ctia dong vén FDI, cho thay cac cong ty
toan cau da tim cach mé réng nang lwc san xuat dé dap trng nhu cau phuc hoi
kinh t& sau khi FED dy kién sé& ngirng nang I4i suét trong thoi gian téi.

Doanh thu Ban Ié nh& lwgng khach Trung Quéc. B4t chap nén kinh té co
d4u hiéu suy yéu, doanh sé ban 1& trong thang 05/2023 tiép tuc dwoc cai thién,
tang 12.60% n/n. Viéc du lich Trung Quéc mé ctra tré lai vao gitra thang 4 da
c6 tac dong dang ké, khi lwong du khach Trung Quéc tang 31.14% t/t, trong khi
lwong khach dén tir cac quéc gia khac gidm nhe 6.90%. Dang chu y, ké tir khi
Trung Quéc d& bd chinh sach Zero-COVID, ty & khach Trung Quéc dang phuc
hdi déu dan khi dat 17.98% va dang tién dan dén mébc 30% nhw trwde dai dich.

Xét vé& co cAu nganh du lich, khach québc t& déng vai trd chd dao, chiém 60%
tbng chi tiéu trong giai doan trwéc dich. Tuy nhién, chi tiéu trong nwéc da tré
thanh yéu té dong gép chinh ké tlr sau qua trinh binh thwérng héa. Trong tuong
lai, chung tdi dw doan rang tang trudng doanh thu nganh du lich s& chi yéu
dwoc thic day bdi ngudn thu tir du khach nwéc ngoai, khi nhém nay dang dan
lay lai vi thé cta minh.

Hinh 15. Doanh thu ban lé hang thang Hinh 16. Doanh s ban lé 5 thang dau nam
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Hinh 19. Gia tri trai phiéu dao han theo thang

Ap Iwc tir thj trwdng trai phiéu doanh nghiép. Thi trwdng trai phiéu doanh
nghiép dwoc dw bao sé gay ap lwc Ién 1én hé théng tai chinh trong thoi gian téi.
Ma&c du tinh thanh khoan clia thj trwéng trai phiéu doanh nghiép da duoc cai
thién hon vao thang 3/2023, nhwng khéi lwgng phat hanh van & muirc thép, trong
khi mét lwong 1én trai phiéu doanh nghiép sé dao han tir thang 6 dén thang 8
nam nay. Cu thé thi trai phiéu dao han trong thang 6 dy kién dat 35 nghin ty
ddng, trong thang 7 1a 42 nghin ty déng va thang 8 1a 40 nghin ty déng. Do phai
déi mat véi tinh trang thiéu thanh khoan tir sau thang 3, cac doanh nghiép hién
dang gap kho khan trong viéc ddm bao du ngudn vén dé dao han trai phiéu cla
ho.

Cu thé, nganh Bt dong san sé chiu ap lwc I&n nhéat khi gia tri trai phiéu dao
han cao nhét. Chi tinh riéng nganh Bat dong san da c6 khoang 109 nghin ty
ddng trai phiéu dao han trong 7 thang cudi ndm, twong duwong 44.4% tdng gia
tri trai phiéu dao han.

Hinh 20. Gia tri trai phiéu doanh nghiép phat hanh
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2. Xu hwéng tang manh?

Pha v& ngwdng khang cuw sau giai doan tich lily. Chi sé6 VNIndex dao dong
trong bién dd hep 1,020 va 1,080 diém ké tir thang 1, cho thay day la giai doan
tich 1y hodc mau hinh chir nhat. Do dd, chi sb can cho thay sw bit pha 1én
ho&c xubng dé xac dinh xu hwéng tiép theo. Theo do, trong thang 6/2023, chi
sb da dong clra trén ngwdng 1,080 va 1,100 diém, diéu d6 ham y vé su tang
trwdng cua thj trwdng. Dwa trén sw bt pha ctia mau hinh chi¥ nhat, muc tiéu
ngén han sé 1a vung 1,140-1,160 diém. Bén canh d6, thanh khoan tang cao ké
tr thang 5 ciling la tin hiéu xac nhan dang chu y.

Ché tin hiéu xac nhan ctia mau hinh tam giac I&n. Mau hinh tam giac hinh
thanh tir thang 11/2022 dén 6/2023 v&i gi6i han trén 1a 1,100-1,120 diém. Pay
la méu hinh trung tinh va xu hwéng sé dwoc xac nhan tay theo tin hiéu pha vé&
ctia mau hinh. Néu chi sb VNIndex déng ctra trén 1,120 diém, mau hinh sé xac
nhan xu huéng ting véi diém muc tiéu 1a 1,300-1,350 diém. V&i tin hiéu tw giai
doan tich Ity & trén, nhidu kha nadng mau hinh nay s& sém dworc thiét 1ap.



Hinh 21. Du bao bién déng cua chi sé VNIndex
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Chu ky 3 ndm th&r 82 Chu ky 3 nam th( 7 ctia chi sé VNIndex c6 hai kich ban:
(1) kich ban tang va (2) kich ban diéu chinh (tham khao thém céac bao céo truéc).
Theo do, vai kich ban tang gia, chung t6i dw bao day cta chu ky 3 nam thi 7
dwoc hinh thanh vao thang 11/2022. Vay nén, xu hwéng tdng manh sé xuét
hién trong ntra cubi nam 2023. Mé&t khac vai kich ban diéu chinh, day cta chu
ky 3 ndm th& 7 van chwa dwoc thiét 1ap. Chang t6i ky vong day nay sé hinh
thanh trong khoang thi gian tir 5/2023 dén 9/2023 dwa trén day 1 nam truwéc
do xuét hién vao thang 7/2022 véi viing gia muc tiéu la 780-910 diém cho day
ctia chu ky 1 nam tiép theo (tham khao chi tiét tai bao céo chién lwoc thang 1).
Dwa trén cac diéu kién hién tai, kich ban tang gia da c6 thé dwoc xac nhan.

Bang 1. Théi gian tao day cua chu ky 1 ndm Hinh 22, Chu ky 1 nam trén VNIndex
Chu ky Chu ky . . Thei gian
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh béi phong phéan tich cia CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam., céng ty dwoc cip gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi
thwe hién va phat hanh bdo cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cip chirng chi hanh nghé va dwoc quan Iy béi UBCKNN Viét
Nam. Bao c&o nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hoic xuat ban (toan bd hoac tivng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khéng

dwoc sy chap thuan bang v&n ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam..

Bao cao nay dwoc viét nhdm muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cao nay khéng nén va khong dwoc dién gidi nhw mét dé nghi mua hodc
ban ho#c khuyén khich mua hoadc ban bat ctr khodn dau tw ndo. Khi xay dwng ban bao cdo nay, ching t6i hoan toan da khong can nhic vé
cé&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cu cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoac tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cia minh va tuy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. khéng dam bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam., hoac cac bén lién quan, va cac
nhan sy cAp cao, gidm dbc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hoic tén that lién quan dén viéc si dung toan bod
hodc mét phan bao cdo nay. Thang tin va nhan dinh c6 thé thay ddi bat ct lic nao ma khdng can bao trwéc va cé thé khac hodc ngwoc véi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dwa trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chivng ctr cho cac

tranh chép phép Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén (©) 2023 ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.. B&o céo nay khong dwoc sao chup, nhan ban hogc xuét ban (toan bd hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng dwoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam..



true Friend KI S Viet Nam
Securities Corporation

Tru s& chinh

Tang 3, Toa nha TNR,

180-192 Nguyé&n Céng Tré, Quan 1, TP.HCM.
DT: (+84 28) 3914 8585

Fax: (+84 28) 3821 6899

PGD Pham Ngoc Thach

LAu 03, 62A Pham Ngoc Thach,
Quan 3, Tp. H& Chi Minh

bién thoai: (+84 28) 7108 1188

Fax: (+84 28) 3820 9229

Chi nhanh Ha Noi

LAu 06, Toa nha CTM,

299 CAu Gidy, Quan CAu Gidy, Ha Nai
Dién thoai: (+84 24) 3974 4448

Fax : (+84 24) 3974 4501

PGD Ba Triéu

L4u 06, 74 Ba Triéu, P. Hang Bai,
Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Dbién thoai: (+84 24) 7106 3555

Fax: (+84 24) 3632 0809

PGD Lang Ha

P.504A, L&u 05, Toa nha TBL,

22 Lang Ha, Quan Déng Pa, Ha Noi
bién thoai: (+84 24) 7108 1188

Fax : (+84 24) 3244 4150

Béo céo nay dwoc thuc hién bdi CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. va chi nhdm muc dich cung cép théng tin. Ban bao cdo nay khéng nén va khéng duoc dién giai
nhu mét d& nghj mua hodc ban hoéc khuyén khich mua hodc ban bét civ khodn dau tw ndo. Khi viét ban bao céo nay, ching téi dwa vao cac ngudn théng tin cong khai
va céc ngudn thong tin dang tin cay khac, va chung t6i gia dinh cac théng tin nay & ddy dG va chinh xac, méc du chung t6i khéng tién hanh xac minh déc lap cac théng
tin nay. CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam. khéng dwa ra - mét cach an y hay rd rang - bat ky dadm bao, cam két hay khai trinh nao va khdng chiu bat ky mot trach nhiém
nao dbi véi tinh chinh xac va day da clia nhirng thong tin dwoc dé cap dén trong béo cdo nay. Bao céo nay chi nhdm cung cép théng tin cho cac nha dau tw chuyén
nghiép, nhirng nguoi sé tw dwa ra quyét dinh dau tw ma khdng phu thudc qua mirc vao bao céo nay va cong ty khdng chiu trach nhiém ddi voi bat ky tdn that tryc tiép
hodc hau qua nao phat sinh tr viéc str dung bao cao nay hoac ndi dung cuia bao céo.

Ban quyén (© 2020 ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Béo céo nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoéc tirng phén) hoac tiét 16 cho bat
ky nguwdi nao khac ma khong dwoc sw chap thuan bang van ban ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.



