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Co hoi phia truéc cupnogn Khéng xén h

uyen ngni
Trong thang 4/2023, CTCP Tap doan PAN (PAN) t6 chirc DPHCDTN nam 2022. yen e ohg xep hang
Duwéi day la mot sb diém dang cha y. Giamuctieu  NJA

Lei nhuan N/A

Tang trwéng doanh sé an twong trong nam 2022 '
- PAN dat doanh thu thuan 13,7 nghin ty ddng trong nam 2022, tang manh 48% Thong ké

svck, dat 95% ké hoach nam 2022. Doanh thu tang dét bién chli yéu do hop ~ VNIndex (27/04, diém) 1,040

x x 5 . 5 sy . ” z Gia cp (27/04, dong) 18,550
nhat két qua kinh doanh ctia VFG ca nam 2022, trong khi PAN chi hgp nhat Vén hoa (t db

On hoa (ty dong) 165

doanh thu 1 thang cta VFG trong nam 2021. SLCP Iuu hanh (triéu) 209

- Doanh thu ndm 2022 bao gém thiy san 6,3 nghin ty déng (46%), ndng nghiép Caol Thép 52 tuan (déng) 26,600/12,900

4,9 nghin ty déng (36%) va thyc pham 2,4 nghin ty dong (18%). GTGDTB 6T (ty déng) 128

- Ty suét lgi nhuan gop ndm 2022 |a 20%, tang 1,1% svck nhé ty trong doanh Ty16 CP t do/ S& hivu NN (%) 72.4117.5
thu cGia nganh néng nghiép cao hon nén ty suét loi nhuan gép cao tir 25-30%. €0 dong on (%)

- LNST 2022 tang 55,3% svck dat 794 ty ddng, hoan thanh 105% ké hoach > > % 7% oy

2022. LNST chi yéu tir ndng nghiép (53%), thy sén (42%) va thwc phdm  panFamusc 711

(18%) Bién LN nam 2022 cai thién 0,3% svck |én 5,8%.

- PAN ky vong doanh thu va lgi nhuan tang trwedng 8-9% svck trong nam 2023. Bién déng gia cé phiéu

Trong dé, tbc do tang trwdng tir hoat dong kinh doanh chinh Ia 27% svck, T 6T 12T
Tuyét d6i (%) 1.7 (2.1) (26.7)

khéng bao gébm lgi nhuan tr giao dich M&A cliia VFG.

- Nam 2023, PAN sé (1) han ché mé& rong, tap trung khai thac tai san hién cé,
(2)’H6 tro cong ty con vé quan tri, chién lvgc... (3) Tim kiém ngudn tai chinh Xu hwéng gia cb phiéu
ngan han, trung han va dai han (4) Cai tién cac dong sén pham cé gia tri cao.
- PAN khéng chia ¢ tirc tién mat ndm 2022. Loi nhuan sé trich quy R&D 2 ty

Twong déi véi VNI (%p) 129 (3.9) (4.8)

(VND '000)
30 -

ddng, thu lao HDQT 2 ty déng, quy khen thwéng phuc lgi 1 ty ddng. PAN dw ’s
kién chi tra c6 tirc tién mat ty 1& 5% cho ndm 2023 néu hoan thanh ké hoach w0 |
kinh doanh dé ra. 5|

- PAN sé& mua lai 64.000 c6 phiéu ESOP tir cac nhan vién chuén bj nghi viéc, w0l

dwoc phat hanh trong khoang 31/12/2020-1/11/2021. Vén didu 1& sau diéu 5 L

chinh 12 2,163 ty déng. 0 : : !

Apr-22 Aug-22 Dec-22 Apr-23

207A 2018A 2019A 2020A 2021A

Doanh thu (ty ddng) 7,829 7,813 8,329 9,249 13,655

Tang trwdng (% n/n) 92.1 0.2) 6.6 11.0 47.6

LN hoat dong (ty déng) 385 476 336 450 870

LN rong (ty déng) 334 257 188 296 374

EPS (dong) 1,751 1,122 612 1,008 1,394

Tang trwdng (% n/n) 0.9 (35.9) (45.5) 64.8 38.3

EBITDA (ty ddng) 696 795 726 844 1,299

PE () 10.6 16.5 30.3 18.4 13.3

EV/EBITDA (x) 6.0 6.0 8.6 7.7 5.5

PB () 0.4 05 0.7 0.5 05

ROE (%) 11.2 75 5.4 7.4 10.3 Ph(‘)ng Phan Tich

Suét sinh loi cb tic (%) 21 15 1.4 4.6 3.7 Researchdept@kisvn.vn

Ghi cht: LN rong, EPS and ROE dya trén loi nhuan sau thué cta cong ty me
VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO
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Néng nghiép sé tiép tuc tang trwéng vao nam 2023

CONG TY CO PHAN TAP DOAN GIONG CAY GIONG VIET NAM (VINASEED)
- Doanh thu ctia VINASEED gidm 1,9% svck xubng 1.895 ty déng do anh hwéng
cuia diéu kién thoi tiét khac nghiét, hoan thanh 102% ké hoach.

- LNST duy tri & mrc 219 ty déng, twong (ng hoan thanh 100% ké hoach.

- Bién lgi nhuan goép cai thién 1% svck 1én 31% vao nam 2022 nho tang ty trong
cac san phém co bién lgi nhuan cao.

CONG TY CO PHAN KHU TRUNG VIET NAM (VFG)

- Doanh thu tang truéng 43% svck dat 3 nghin ty ddng vao nam 2022, hoan
thanh 103% ké hoach, chd yéu nh& su hop tac gitva VFG va Syngenta (33%
tbng doanh thu). Syngenta 1a nha cung clp héa chat néng nghiép lau doi va
I&n nhéat tai Viét Nam.

- LNST tang 38% svck dat 229 ty ddng, hoan thanh 109% ké hoach. Mac du
doanh thu tang trwdng nhanh nhuwng bién LNST van & mic 8% do chi phi sén
xuat va chi phi phan phéi tang.

Nam 2023, VINASEED va VFG du kién sé& co tbc do tang trwéng tét khoang
10-15% do nhu cdu lvong thuc chi yéu ngay cang tang.

CTCP PAN-HULIC (PHJ)

- PHJ d3 hoan thién quy trinh san xuét va kiém soat hoan toan chét lwong san
ph&m hoa cGia minh.

- San lwong 6n dinh va gan dat cong suét tdi da

- Ty Ié khach hang Nhat Ban tang manh.

- Nam 2022, 1an dau tién PHJ co I4i rong ké ttr khi thanh lap.

Xuat khau thay san ha nhiét

CTCP THU'C PHAM SAO TA (FMC)

- Doanh thu n&m 2022 t&ng 10% svck lén 5,7 nghin ty ddng, hoan thanh 108%
ké hoach.

- Ty suét lgi nhuan gop duoc cai thién 0,8% 1én 11% vao ndm 2022 do gia ban
trung binh cla cac san pham tém ting tét hon téc d6 tang chi phi nguyén liéu.
- Nam 2022, FMC bb sung cong suét 5.000 tAn/nam ti nha may Tam An thuéc
Céng ty con Khang An Food.

- T nadm 2021-2022, FMC tap trung gia tang xuat khidu sang Nhat Ban dé bu
dép muirc tang trwdng am tai thi trworng EU, déng thai tan dung wu thé cla ho
vé cac sdn pham tém cé gia tri cao hon va chi phi logistic thap hon.

CTCP THUC PHAM KHANG AN (KAF)

- Nam 2022, dwéi tac dong cla lam phat cao, cac thj trwdng chinh ctia KAF |a
Anh, My, Nhat, Canada,... bi &nh huwéng dang ké.

- Pdng USD tang manh gian tiép lam ting gia cac san pham chi luc clia KAF
tai thi trydng Nhat Ban trong nam 2022. KAF ghi nhan 1ai nhe véi doanh sb
tang khodng 10% svck trong nam 2022.

- N&m 2023, PAN ky vong doanh thu tlr tém khéng dbi va LNST tang truéng
20% svck.

CTCP AQUATEX BEN TRE (ABT)

- Doanh thu ting 80% svck dat 617 ty ddng, hoan thanh 119% ké hoach. LNST
ciing tdng 88% svck lén 64 ty ddng, hoan thanh 142% ké hoach.

- Su thiéu hut ngudn cung cé thit trdng trén thi trwdng do Chién tranh Nga
Ukraine tao diéu kién cho ABT t&ng doanh thu va nang cao hiéu qua hoat déng.
- Nam 2023, doanh thu ABT dy bao gidm nhe 3-5% svck va LNTT giam 15%-
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20% svck do nhu ciu thé gidi yéu va diéu kién kinh doanh trong nuwéc khat khe.

Thwc pham déng géi dang déi thwong hiéu

CTCP BIBICA (BBC)

- N&m 2022, doanh thu ting 48% svck lén 1,6 nghin ty ddng va LNST tang
+759% svck lén 189 ty déng, twong (ng hoan thanh 85% va 189% ké hoach.
- Bién LNST nhich 1% lén 30% nam 2023. Bién LNST cai thién manh tlr 2%
nam 2021 1én 12% nam 2022.

- PAN nang ty 1& s& hiru tai BBC 1&n 98% vén diéu 1& vao cudi ndm 2022, twong
&ng v6i tbng gia tri dau tw 13 1,226 ty dong.

- Kinh doanh quy 4/2022 triing v&i mua cao diém Tét, két hop hiéu qua cla viéc
t6 chirc san xuét tinh gon, chuyén mén héa tai tt'ng nha may.

- Trong ndm 2022, BBC sé diy manh hoat ddng marketing va tap trung hon
vao cac dong san pham gia tri gia tdng dé cai thién bién loi nhuan gop.

- Nam 2023, BBC dy bao doanh thu hoat ddng cbt I6i tang trwdng tét 15% svck
do (1) nhu cau trong nwéc dan phuc hdi; (2) dong san phdm mai. LNTT du kién
sé tdng gap do6i vao ndm 2023 nhé (1) chi phi dau vao giam va (2) gia ban cai
thién.

CTCP CHE BIEN LUONG THU'C XUAT KHAU LONG AN (LAF)

- Doanh thu cla LAF tang 22,7% svck lén 510 ty dong vao nam 2022 nhd noi
Idng cac bién phap gian cach xa hdi & Hong Kéng va Trung Québc vao cubi ndm.
LAF da hoan thanh 94% ké hoach doanh thu nam 2022.

- Nguwoc lai, LNST gidm 35% svck xubng 25,7 ty déng, chi hoan thanh 48% ké
hoach.

- N&m 2023, LAF ky vong san lwong ban hat sang cac thi trwong trong diém
nhw Hong Kéng, Trung Quéc sé héi phuc sau khi mé& clra tré lai. Tuy nhién,
LAF c6 thé phai dbi mat véi nhu ciu gidm tir cac thi trudng méi nhw My,
Canada va Chau Au.

- Nhin chung, LAF ky vong doanh thu sé tang trwdng nhe va lgi nhuan tang
trwdng 10% svck trong nam 2023.

584 CONG TY CO PHAN THUY SAN NHA TRANG

- Doanh thu clia 584 Nha Trang téang 24% svck.

- Dy an nha may mai di vao hoat déng vao thang 4/2022 giap duy tri hoat déng
san xuat lién tuc, giup bién lgi nhuan gép tadng 1% svck.

- Tdng cong ty hoan tat viéc dbi thwong hiéu nwéc médm 584 Nha Trang.
Thwong hiéu hién dang phan phéi tai thi trwdng trong nwéc va mé rong sang
thi trwerng My, Han Quéc théng qua nhirtng don hang xuét khiu dau tién.

CONG TY CO PHAN CA PHE GOLDEN BEANS (SHIN COFFEE)

- Sau dai dich COVID 2 ndm, d4u hiéu phuc héi ctia SHIN & mang HORECA
chwa manh nhuw mong doi.

- SHIN coffee dang mé réng hoat déng ban hang tai cac chudi ctra hang thyc
ph&m cao cép, siéu thi cao cip va kénh ban hang truc tuyén tai thi trieérng trong
nwoc.

- SHIN ciing mé& rong xuéat khdu san phdm ca phé ché bién sang thi trudng
Chau Au, Trung Quéc va Hong Koéng, day Ia nhirng thi trwdng cao cap va kho
tinh d6i v&i sdn phdm ca phé.

- Cong ty da phat trién thém cac san pham cao cép, da dang va tién dung nhuw
ca phé tui loc, tra cascara ma van gitr dwoc hwong vi ca phé thom ngon.
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= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i c6 phiéu da trén lgi nhuan ky vong trong 12 thang téi
* MUA: Tdng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.
e N&m gitr: Téng loi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Tong lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thdp hon.
e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m git hoac Ban.

= Nguyén tac danh gia ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i nganh trong 12 thang t&i
o Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
o Trung lap: Khuyén nghj gitr ty trong cdia nganh trong danh muc bang veéi ty trong dya trén vdn hoéa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj gidm ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan réng bao céo phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi vé cong ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chung toi cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc cac khoan loi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mét cach tryc tiép hoac gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc cia ngay phat hanh bao céo (hodc cudi thang thir 2 lién trwéic néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lign trudc it hon
10 ngay), CTCP Chung khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khéng ndm gi®t 1% hodc nhidu hon cb phan cda cong ty dwoc phan tich trong béo cao.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hoac cac bén lién quan khong quan Iy hodc dong quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich
trong bao céo trong vong 12 thang qua.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam hoéc cac bén lién quan khong nhan dwoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich nao t&r dich vu ngan hang dau
tw tir cong ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang téi.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam hoac ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwéng cho ¢b phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao cdo tai thoi diém phat hanh
bao cdo.

CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% c6 phan cia céng ty dwoc phan tich trong bao cdo tai ngay 5/04/2023.
CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao cdo nay cho cac bén thir ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hiru cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 5/04/2023.

Nguwoi thye hién: Phong Phan Tich
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP
Chrng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cp gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi
thue hién va phat hanh bao céo phén tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao cao nay khong duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong
duoc sy chap thuan béng van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khong dwoc dién gidi nhw moét d& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét ctv khoan dau tw ndo. Khi xdy dung ban bao cao nay, ching téi hoan toan dé khong cén nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc céc nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dya vao danh gla ca nhan hodc tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh ddc lap cia minh va tay theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong d@m bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuén ti cac khoan dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, giam déc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton thét lién quan dén viéc siv dung toan bo
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct lic nao ma khdng can béo trwdc va cé thé khac hogc ngwoc voi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyet dinh d4u tw cudi cung phai dya trén
cac danh gia ca nhan cta khach hang, va bao cdo phan tich nay va céc tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chivng clv cho cac
tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén @ 2023 cta CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céao nay khong duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoic tirvng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwei nao khac ma khong duoc sw chap thuan bing van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




