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Hwang Igi nhé gia cudc ting

Thu nhap khac dan dat ting trwéng Ioi nhuan trong 3Q22

PVT cong bdé KQKD tich cuc trong 3Q22 véi doanh thu dat 2,330 ty dong (+39%
n/n) va LNST dat 386 ty ddng (+152% n/n). Doanh thu ting truéng manh mé
chd yéu nh& mang van tai (hoat déng kinh doanh cét 16i clia PVT) khi ghi nhan
1,807 ty ddng (+45% n/n) trong 3Q22. T&ng trwdng doanh thu mang van tai duwoc
thuc day nh& vao gia cwde tau chd dau neo cao va su déng gop téi tir cac tau
dau tw méi. Trong khi d6, LNST cta PVT ting trwdng dot bién cha yéu téi tr
khoan thanh ly tau ch® dau da hét khau hao — PVT Athena khi mang vé 205 ty
ddng. Nhin chung, trong 9T22, PVT ghi nhan doanh thu va LNST lan Iwot dat
6,609 ty dong (+25% n/n) va 832 ty dong (+38% n/n), hoan thanh 102%/173%
ké hoach da dé ra cho 2022F.

Bién Igi nhuan gop cua mang van tai dworc cai thién

Bién lgi nhuan gop cla mang van tai tang 3.5%p n/n, gép phan giup bién loi
nhuan gbp cla toan cong ty tang trwdng +1%p n/n trong 3Q22. Trong khi dé,
nho vao khoan thu nhap khac tr viéc thanh ly tau PVT Athena, bién lgi nhuan
rong tdng manh 7.5%p n/n lén 16.6% trong 3Q22. Bén canh d6, chi sb
CPBH&QLDN/Doanh thu gidm 0.1%p n/n xubng 4.4% trong 3Q22. Chung toi
cho rang bién loi nhuan rong sé quay tré lai lai mre binh thwdng trong khodng
9.6% - 11.4% néu PVT khéng thanh Iy tau Regan trong 4Q22F nhu ké hoach da
dé ra trong DPHCD 2022.

Rui ro vé ty gia héi doai

Dw no bang USD cla PVT & murc gan 90 triéu USD (chiém khoédng 60% tong
no vay cubi 3Q22) v&i phan I&n la cac khoan vay dai han dwa trén LIBOR ky
han 3-6 thang cong bién do dao dong tir 2.5% - 5%. Do dé PVT sé& dé chiu rai
ro lién quan dén ty gia va lai suat. Trong 3Q22, cong ty da ghi nhan khoan 16 ty
gia 23.7 ty ddng (so v&i khoan 16 3.6 ty déng trong 3Q21), va chi phi lai vay ghi
nhan tang 80% n/n 1én 76.7 ty dong.

Tiép tuc hwéng loi nhe gia cwée tau ché dau tang

Chung t6i ky vong gia cuéc tau ché diu sé van neo & mirc cao trong 4Q22F, va
didu nay sé gilp cac cong ty van tai dau khi nhw PVT dwoc hwéng loi. Bén canh
do6, nha may Dung Quét gan day da cong bd tang cong suét [én 109% sé dam
bado dwoc san lwong van chuyén cho PVT trong thi trwéng ndi dia. Nhin chung,
chung tdi cho réng tang trwdng doanh thu theo nam trong 4Q22F sé & mUrc cao,
tuy nhién tang trwéng doanh thu theo quy la chwa chéc chén.

D.thu  LNHD LNrong EPS %tiang EBITDA  PE EVEBTDA PB ROE DY

(Ty dong) (Ty ddng) (Tyddng)  (déng)  (n/n) (Tydong)  (¥) 0 ) (%)

2017A 6,148 603 450 1,230 (16.7) 1,181 14.0 45 10 119 63
2018A 7,523 802 652 1,919 560 1402 9.0 42 09 159 64
2019A 7,758 928 690 1,658 (136) 1678 104 40 09 152 7.0
2020A 7,383 854 669 1424 (141) 1,731 121 35 09 139 30
2021A 7,460 950 660 1,267 (11.0) 1,880 136 39 08 126 6.9

Ghi chi: LN rong, EPS and ROE dua trén loi nhuan sau thué cta cong ty me
VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO
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xéphang 121 Khong danh gia

Giamucteu N.A

Loi nhuan N.A

Stock Data

VNIndex (3/11, diém) 1,020
Gia cp (3/11, ddng) 17,200
Vén héa (ty déng) 225
SLCP Iwu hanh (triéu) 324
Cao/ Thép 52 tuan (ddng) 29,100/16,300
GTGDTB 6T (ty ddng) 2.30
Ty1é CP tw do/ S& hiru NN (%) 48.9/14.7
Cé dong lon (%)

Petrovietnam 51.0

Bién dong gia cé phiéu
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1. Thu nhap khac dan dat tang trwéng li nhuan trong 3Q22

1.1 Gia cwéc tau ché dau neo cao thic diy doanh thu ting
truéng

PVT gan day da cong bd bao céo tai chinh 3Q22 véi tang trwdng LNST dot
bién. Cu thé, doanh thu tdng 39% n/n 1&n 2,330 ty déng va LNST tang vot +152%
n/n 1&n 386 ty déng. Doanh thu tang trwdng manh mé chd yéu nhé mang van
tai (hoat dong kinh doanh cét 16i ciia PVT) khi ghi nhan 1,807 ty déng (+45%
n/n) trong 3Q22. T&ng trwdng doanh thu mang van tai dwoc thuc day nhe vao?2
yéu tb chinh: (1) gia cwéc tau chd dau dang neo & mirc cao so v&i cling ky
n&m ngodi do xung dot Nga — Ukraine va (2) sy déng gép téi tir cac tau dau tw
méi. Trong khi d6, LNST clia PVT téng trwdng dét bién trong 3Q22 chi yéu téi
tir khodn thanh Iy tau ch® dau da hét khau hao — PVT Athena khi mang vé 205
ty dong.

Nhin chung, trong 9 thang d&u nadm 2022, céng ty dat 6,609 ty ddng doanh thu
(+25% n/n) va 832 ty déng (+38% n/n) LNST. Vi két qua kinh doanh &n twong
nay, PVT da hoan thanh ké& hoach kinh doanh da dé ra cho nam 2022F chi sau
3 quy dau nam, twong rng dat 102% va 173% ké hoach vé doanh thu va LNST.

Bang 1. Doanh thu va Igi nhuan trong 3Q22

3Q21 4Q21 1Q22  2Q22|  3Q22 %alg  %n/n
Doanh thu (VNDbn) 1,680 2,080 2,022 2,257 2,330 32 38.7
Loi nhuan gop (VNDbn) 282 329 292 440 415 (5.7) 472
LNST (VNDbn) 153 234 194 258 386 496  152.3
Bién lgi nhuan gop (%) 16.8 15.8 14.4 19.5 17.8 1.7 1.0
Bién lgi nhuan rong (%) 9.1 11.3 9.6 11.4 16.6 5.2 75

Ngubdn: D liéu cong ty, Korea Investment & Securities

Hinh 1. Doanh thu va LNST trong 3Q22 déu ting so véi Hinh 2. Ting trudng doanh thu va LNST

cung ky nam ngoai
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Ngudn: Di¥ liéu céng ty, Korea Investment & Securities Ngudn: D liéu cong ty, Korea Investment & Securities

1.2 Mang van tai déng gép chinh vao téng doanh thu

Trong 3Q22, doanh thu ctia céng ty chi yéu dén tlr 3 mang, trong d6 mang van
tai dong vai trd chinh, chiém dén 78% tong doanh thu (so v&i 74% trong 3Q21).
Mang thwong mai chiém vi tri th& hai cia FSO/FPSO trong 3Q22 khi déng gép
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11% téng doanh thu nh& vao viéc thanh ly tau PVT Athena, ting tir 4% trong
3Q21. FSO/FPSO roi xubng tri thir ba khi chi déng gép 9% trén tbng doanh thu,
giam tr 12% trong 3Q21.

Hinh 3. Doanh thu theo tirng mang kinh doanh
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= Thugng mai Khéc
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Ngudn: D liéu cong ty, Korea Investment & Securities, *vong trong: 3Q22, *vong ngoai: 3Q21

2. Bién lgii nhuan gép cua mang van tai dworc cai thién

Mang van tai ghi nhan két qua tich cwc trong 3Q22 nhé hwéng lgi tir xu hwéng
tang cua thi trwdng ché dau toan ciu, dan dén gia cwdc ting cao trong cac loai
van tai (dau thd, dau/hda chét, LPG, ...). Cu thém, bién lgi nhuan gép mang
van tai tang tr 16% trong 3Q21 Ién 19.5% trong 3Q22. Nh& do, bién Igi nhuan
rong cla toan cong ty tang 1.0%p n/n 1én 17.8%. Trong khi d6, nh& vao khoan
thu nhap khac t&i tlr thanh ly tau ché dau PVT Athena, bién loi nhuan rong cla
PVT tdng manh 7.6%p n/n 1én 16.6% trong 3Q22. Bén canh d6 chi sé
CPBH&QLDN/Doanh thu gidm 0.1%p n/n xubng con 4.4% trong cung giai doan.

Hinh 4. Bién Igi nhuan rong va bién Igi nhuan gép
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Ngudn: D liéu cong ty, Korea Investment & Securities

3. Rui ro vé ty gia héi doai
Dw no cho vay ddng USD cla PVT cham gan 90 triéu USD, phan I&n 14 cac
khodn vay dai han dé& dau tw tau chd dau véi 1ai suat 1 nam dwa trén LIBOR ky
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han 3 - 6 thang v&i bién dd dao déng twr 2.5 - 5%. Do d6 PVT sé dé chiu rai ro
lién quan dén ty gia va |ai suét. Cu thé, trong 3Q22, cong ty da ghi nhan khoan
16 ty gia 23.7 ty ddng (so v&i khoan 16 3.6 ty dong trong 3Q21), va chi phi I
vay tang 80% n/n |&n 76.7 ty déng.

4. Tiép tuc hwéng loi nhe gia cwéc tau ché dau ting

Nhu cau dbi v&i tau ché dau thd va thanh phdm da téng 1én dang ké tir khi EU
ap dat cac lénh trieng phat di véi Nga, va chung téi ky vong xu hwéng nay sé
tiép tuc trong thoi gian téi khi cac 1énh trirng phat clia EU sé c6 hiéu luc vao
cudi nam nay. Bén canh do, viéc chuyén huéng dong chdy nang lwong cla
Nga da lam cac tuyén dwong van chuyén dai hon va gay ap lwc khong nhé 1én
thi trwng van tai dau toan cau. Chuing téi ky vong gia tau ché dau van sé neo
& mirc cao so v&i cung ky nam ngoai trong 4Q22F, tao diéu kién thuan loi cho
nganh van tai dau khi. Ngoai ra, nha may loc ddu Dung Quét gan day da cong
bd ting cong suat 1én 109% sé& ddm bao dwoc san lweng van chuyén cho PVT
trong thi trwdng noi dia. Nhin chung, ching téi cho rang téang trwédng doanh thu
theo nam trong 4Q22F sé & murc cao, tuy nhién tang trwéng doanh thu theo
quy la chwa chéac chén.

Hinh 5. Chi s8 gia cuwdc van tai dau thanh pham va dau thé
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Ngudn: D@ liéu cong ty, Korea Investment & Securities

® Tang quan vé doanh nghiép

Petrovietnam (PVT) 14 doanh nghiép cung cp van tai dau va khi chuyén nghiép, bao gdm gdm van chuyén dau
thd, dau tinh luyén / héa chét, khi dét va hang réi, dich vu hang hai, hau can, dich vu quan ly tau k§ thuat va cung
(rng nhan lyc. Trong hon 17 ndm qua, PVTrans da tré thanh don vi dan d4u trong Iinh vire van tai hang hai cda
Viét Nam, néi tiéng trén thi truong trong nudc va quéc té véi 100% thi phan van tai dau thé va LPG trong nudc

va 30% thi phan van tai xdng diu / héa chét trong nuéc.




PV TRANS (PVT)

Bang cin déi ké toan

(Ty déng)

Két qua kinh doanh

(Ty déng)

Cuéi T12 nam tai chinh 2017A 2018A

2019A 2020A 2021A Cubi T12 nam tai chinh 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A
Tai san ngén han 3,895 4,249 3841 4,662 4,850
Tién va twong duong tién 2,920 2,851 2,687 3,326 3,073 Doanh thu 6148 7,523 7,758 1.383 7,460
Phai thu 816 1,088 865 1,103 1,477 Gia vén hang ban 5302 6,440 6,567 6,264 6,222
Hang ton kho 8 181 127 112 142 | oinhugn gop 846 1,083 1,191 1,118 1,238
Tai san dai han 5308 5953 7,157 6,428 7,643
Tai san cb dinh 4,967 5,627 6,781 5,860 6,976 Chi phi ban hang & QLDN 242 281 263 265 288
DAu tw tai chinh 241 192 199 360 196 LN hoat dong 603 802 928 854 950
Khac 155 284 325 308 520
Téng tai san 9,204 10,202 10,997 11,090 12,493  Doanhthu tai chinh 188 208 221 272 180
Nguwoi mua tra truwéc 9 18 49 33 28 Thu nhap i 144 154 149 168 129
Doanh thu chwa thyc hién 1 8 1 2 19 . .
. o Chi phi tai chinh 161 158 193 174 156
Phai trd ngwdi ban 682 775 603 745 677
Khac 1,160 1,274 1,220 1,428 1,560 Chi phi 13i vay 152 122 169 143 143
No ngén han va TP dén han 537 663 1,015 615 778 LN khéc 13 97 26 58 42
No va TP dai han 2,153 2,325 2,419 1,987 2,468
Téng no va phai tra 4542 5063 5306 4,811 5530 Lai (13) tir LD&LK 2r 26 3 30 25
VESH 3,687 4,023 4381 4886 5195 | N tuecthué 671 975 1,016 1,039 1,040
Vén diéu le 2,814 2,814 2814 3237 3,237 )
Thang du 0 0 0 0 0 Thué TNDN 137 195 195 209 206
Quy khac 253 362 576 773 1,015 LN sau thué 534 780 821 830 835
LN i@ lai 620 847 991 876 944
Loi ich ¢& dong thidu s6 974 1,117 1,310 1,393 1,768 LN rong cho cong ty me 450 652 690 669 660
Téng VCSH 4,662 5140 5691 6,279 6,963 EBITDA 1,181 1,402 1,678 1,731 1,880
Bang luu chuyén tién té (tyadng)  Chi sd tai chinh
Cuéi T12 nam tai chinh 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A Cudi T12 nam tai chinh  2017A  2018A 2019A 2020A 2021A
‘ D liéu trén méi cp
Dong tién hoat dong 745 931 1,179 1,536 829 (ddng, diéu chinh)
EPS 1,230 1,919 1,658 1,424 1,267
LN rong 534 780 821 830 835 BPS 16,564 18,262 20,221 19,400 21,515
DPS 1,081 1,103 1,209 521 1,182
Khau hao va khau trv 578 600 750 877 930 Téng trwdng (%)
Doanh thu (8.7) 22.4 3.1 (4.8) 1.1
Tang vén lwu dong rong (366) (449) (392) (172) (936) LN hoat dong 14.6 32.9 15.7 (8.0) 11.3
LN rong 8.3 44.9 5.8 (2.9) (1.5)
Dong tién dau tw 381 (1,663) (1,523) (326) (1,599) EPS (16.7) 56.0 (13.6) (14.1) (11.0)
EBITDA 124.4 18.7 19.7 3.2 8.6
Tai san cb dinh (426) (1,399) (1,823) (176) (1,936) Kha nang sinh i (%)
Bién LN hoat dong 9.8 10.7 12.0 11.6 12.7
Tang dau tw tai chinh 806 (265) 300 (150) 336 Bién LN rong 8.7 10.4 10.6 11.2 11.2
Bién EBITDA 19.2 18.6 21.6 23.4 25.2
Dong tién tai chinh (504) 49 274 (945) 583 ROA 58 8.0 77 75 71
ROE 11.9 15.9 15.2 13.9 12.6
Téng vén chd 49 49 127 0 239 Suét sinh loi ¢ tirc 6.3 6.4 7.0 3.0 6.9
Ty 18 chi tra cb tirc 87.8 57.5 72.9 36.6 93.3
Tang no (249) 311 488 (777) 726 Pon by
L No rong (Ty déng) (231) 137 747  (723) 174
Chi tra co tre (304) (310) (340) (169) (383) o ang/vCSH (%) 4.9) 27 131 (115) 25
A Dinh gia (x)
Dong tien khac 0 0 0 0 O e 14.0 90 104 121 136
. PB 1.0 0.9 0.9 0.9 0.8
Tang tien mat 621 (683) (70) 264 (188)  L\iepipa 45 4.2 4.0 35 3.9
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= Nguyén tac danh gia ctia KIS Vietnam Securities Corp. vé&i c6 phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
® MUA: Tdng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.
e N&m gitr: Téng loi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Tong lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thap hon.
* KIS Vietnam Securities Corp. khdng cung cap gia muc tiéu véi c¢b phiéu khuyén nghi Nam gil» hodc Ban.

= Nguyén tac danh gia ctia KIS Vietnam Securities Corp. véi nganh trong 12 thang téi
o Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghj gitr ty trong cdia nganh trong danh muc bang veéi ty trong dya trén vén hoéa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj gidm ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan réng bao céo phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi vé cong ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chung toi cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc cac khoan loi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mét cach tryc tiép hoac gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc ciia ngay phat hanh bao céo (hodc cudi thang thir 2 lién trwéc néu ngay phat hanh bao cao sau ngay cudi thang lign trude it hon
10 ngay), KIS Vietnam Securities Corp. hoc cac bén lién quan khdng ndm gitr 1% hoadc nhiéu hon cb phan clia cong ty dwoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng quan ly hodc dong quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong
bao céo trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc céac bén lién quan khéng nhan dwoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cdng ty dwoc phan tich trong bao céo
trong 12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng ky vong hoac tim kiém cac khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir céng
ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang téi.

KIS Vietnam Securities Corp. hoéc ca bén lién quan khéng tao lap thi trwéng cho ¢b phiéu ctia cong ty duoc phan tich trong bao cao tai thdi diém phat hanh bao
cao.

KIS Vietnam Securities Corp. khdng ndm hon 1% cé phan ciia cong ty duoc phan tich trong béo cdo tai ngay 4/11/2022.
KIS Vietnam Securities Corp. da khdng cung cép truéc bao cao nay cho cac bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hiru cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 4/11/2022.

Nguoi thue hién: Quy Nguyén
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chi*ng khoan Viét Nam duwoc thue hién va phat hanh b&i phong phan tich ctia KIS Vietnam
Securities Corp., cdng ty dwoc cap gidy phép dau tw cta Uy ban Chirng khoan Nha nwaéc Viét Nam. Chuyen vién phan tich, ngwoi thwe hién
va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chirng chi hanh nghe va dwoc quan ly béi UBCKNN Viét Nam. Bao
cdo nay khong dwoc sao chup, nhan ban hodc Xuat ban (toan bd hodc tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khéng dwoc sw
chép thuan bang van ban ctia KIS Vietnam Securities Corp..

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khéng dwoc dién gidi nhw moét d& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét ctv khoan dau tw ndo. Khi xdy dung ban bao cao nay, ching téi hoan toan dé khong cén nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cu cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoic tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cia minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tieng hoan canh. KIS Vietnam Securities Corp. khéng dam bao nha dau tw sé
dat dwoc lgi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuén tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp., hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy
cap cao, giam dbéc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hoac tdn that lien quan dén viéc s dung toan bd hodc mot
phan b&o cao nay. Théng tin va nhan dinh cé thé thay déi bat cv IGc nao ma khdng can bao trwéc va co thé khac ho&c nguoc véi quan diém
duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia KIS Vietnam Securities Corp.. Quyét dinh dau tw cudi ciing phai dwa trén cac danh gia ca
nhan clia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chirng ct¥ cho cac tranh chap phap
ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén © 2022 cua KIS Vietnam Securities Corp.. Bao cao nay khong duwoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoac tirng phan)
hodc tiét 16 cho bat ky nguwoi nao khac ma khong dwoe sw chap thuan bang van ban cua KIS Vietnam Securities Corp..




