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Phan bon

Khong xép hang

San luwgng xuat khau phuc hoi

Xuat khau phuc hdi nhung van con rii ro tir phan bén nhap

khau gia re

- Trong thang 9, tdng san lwgng phan bén xuét khdu dat 190,000 tan (+61% t.t
va +116% n.n), twong dwong 108 trUSD (+52% t.t va +184% n.n). Trung binh,
don gia xuét khau dat USD568/tan (-6% t.t nhung +32% n.n), twong dwong
13.6trd/tAn. Pon gia ure xuét khau trén thé gi¢i vao khoang USD360-600/tan
trong thang 9. Trong 9 thang 2022, Viét Nam xuét khdu gan 1.3tr tAn phan bon,
+48% n.n.

- Viét Nam nhap khau 250,000 tAn phan bén trong thang 9 (+2% t.t va -3% n.n),
twong dwong 101 trUSD (-11% t.t va +15% n.n). Trung binh, don gia nhap
kh&u dat USD404/tan (-12% t.t va +19% n.n), twong dwong 9.7trd/tan.

- Tai thi trwdng trong nwéc, vao dau thang 10, ure dang giao dich tai mac
14.700d — 15.900d/kg, tdng nhe so v&i mirc thang 9 (tam 14.500 — 15.000d/kg).

- Quan sat trén thj tredng thé gidi, gia phan bén cé xu hwéng téng. Trong thang
9, ure/NPK Bién Pen t&ng 9%/17% t.t dat USD580/620/t4n, trong khi Kali Israel
gitr nguyén murc gia tai USD535/tan tir thang 3 2022. Pon gia xuét khau ure
trong thang 10 vao khoang USD359-590/tAn (twong dwong khoang 8.7trd —
14.2trd/tan).

Gia gas dau vao c6 xu huéng giam
- Chlng t6i wéc tinh gid gas dau vao trong thang 9 dat USD235/tan, gidm
khoadng 13% so v&i thang 8. Trong quy 3/22, gia gas dau vao khoang
USD260/tan (-27% qoq nhwng +13% n.n). Do dd, nhirng 6ng I&'n s&n xuét ure
nhw DPM va DCM c6 thé cai thién bién LNG tir 3%p dén 5.5%p trong quy 3.
- Théng thwdng, quy 4 sé la mua cao diém tiéu thu phan bén, do ca nwéc buéc
vao nién vu Bong-Xuan. Chung téi ky vong gia ure sé tang manh ti thang 11,
khoang 16.5004d/kg, +10% so v&i mire gia tai thang 9. Chung t6i wéc tinh gia
gas dau vao cé thé dat USD227/tan (-13% q.q va -10% n.n) trong quy 4/22.
Ngan Le
Ngan.lk@kisvn.vn

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO



Hinh 1. Xuat kh3au phan bén trong thang 9

Hinh 2. Nhap khiu phan bén trong thang 9
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Hinh 3. Gia phan bén thé gigi

Ngudn: MolT, KIS

Hinh 4. Gia phan bén néi dia
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Ngudn: Gia tham kh&o trén thi truong canh tranh, KIS

Hinh 5. Don gia gas dau vao
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= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i c6 phiéu da trén lgi nhuan ky vong trong 12 thang téi
* MUA: T6ng loi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Tong lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thdp hon.
e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi
e Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghj gitr ty trong clia nganh trong danh muc bang vei ty trong dya trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwe hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla chiing téi v& cdng ty dwoc phan tich trong bao
cdo. Chung t6i ciing xac nhan réng ching t6i da, dang va sé& khdng nhan dwoc cac khoan lgi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém trong bao cao, mot
cach tryc tiép hoac gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trvdc clia ngay phat hanh bao cao (hoac cudi thang thir 2 lién trd'c néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lién truéc it hon 10 ngay),
CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam hoac céc bén lién quan khéng ndm gilr 1% hoac nhiéu hon cb phan clia cong ty duoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Ching khoan KIS Viét Nam va céc bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khdng quan ly hodc ddng quan Iy viéc phat hanh ra cong chung cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich trong bao
cdo trong vong 12 thang qua.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam hoac cac bén lién quan khdng nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan tich trong bao céo trong
12 thang qua; CTCP Ching khoan KIS Viét Nam ho3c cac bén lién quan khang ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich n&o tir dich vu ngan hang dau tw tiv cong ty dwoc
phan tich trong bao cdo trong ba thang t&i.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam ho&c cé bén lién quan khong tao Iap thj truerng cho cd phiéu ctia cong ty dwec phan tich trong bao cdo tai thdi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chting khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% c6 phan ciia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 4/10/2022.
CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao cdo nay cho cac bén thir ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hiru cb phiéu clia cdng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 4/10/2022.

Nguwoi thie hién: Ngan Le




Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh b&i phong phan tich ciia CTCP Chirng khoan
KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw cta Uy ban Chirng khoan Nha nudc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi thire hién va phat
hanh bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cip chirng chi hanh nghé va dwoc quan ly bdi UBCKNN Viét Nam. Bao cao nay khong
duoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoac tivng phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong dwoc sy chap thuan bang van
ban ctia CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay duwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao céo nay khong nén va khdng dwoc dién gidi nhu mét @& nghi mua hoéc ban
hoac khuyén khich mua ho&c ban bét ct» khodn dau tw nao. Khi xay dwng ban bao cao nay, ching téi hoan toan da khéng can nhac vé cac muc tiéu
d4u tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu ciu cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh cac nha dau tw nén
dwa vao danh gia ca nhan hoac tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cGa minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca nhan, muc tiéu dau tw va
céc quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong dam béo nha dau tw sé dat duoc loi nhuan hodc duoc
chia sé lgi nhuan ttr cac khoan dau tw. CTCP _Chirng khoan KIS Viét Nam, hoac cac bén lién quan, va cac nhan sw cp cao, gidm dbc va nhan vién
tuyén b6 mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hoac ton that lién quan dén viéc st dung toan bo hodic moét phan bao céo nay. Thong tin va nhan dinh
c6 thé thay ddi bat ct IGc nao ma khéng can bao trwéc va co thé khac hodc ngwoc véi quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac cla
CTCP Chuing khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi ciing phai dwa trén céc danh gia ca nhan clia khach hang, va béo céo phan tich nay va cac
tai liéu marketing khéng thé dwoc st dung nhw 1a chirng ¢t cho cdc tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tw.

Ban quyen (© 2022 ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céo nay khéng dugc sao chup, nhan ban hoéc xuét ban (toan bd hoic tirng phan)
hoac tiét 16 cho bét ky ngudi ndo khac ma khong dwoc sw chdp thuan bang van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




