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Xu huéng vi mo

Kinh té Viét Nam trén da lao déc

Hoat déng thwong mai gap thach thurc

Hoat déng thwong mai gidm téc trong thang 8 khi bi anh hwéng béi dai
dich, d&c biét xuat hién cac lo ngai vé chudi san xuét - logistics & phia
Nam. Cac nganh san xuat — xuat khau tham dung lao déng nhw dét may,
gidy da, va thdy san dang bi tdc ddng n&ng né nhéat, va anh huéng co thé
kéo dai trong twong lai. Thém vao do, da tang trwdng cham lai trén toan
cau va cac van dé bét 6n tai Trung Quéc cling khéng c6 lgi cho trién vong
xuét khau. C6 thé thay, hoat dong thwong mai sé& gap nhiéu thach thirc
trong giai doan sap toi.

CPI doi mat ap lwc giam

Gia ca lwvong thuwe & thyc phdm leo thang tiép tuc ap luc 1én CPI trong
thang 8, phan 16n 1a do cac van dé ti chubi cung ng — logistics va nhu
cau hang thiét yéu tdng manh trong dai dich. Tuy nhién, ching t6i cho
rang cac van dé nay sé dan dwoc cai thién, va da ting gia nhém luvong
thwec & thwc phdm sé& dao nguoc trong cac thang téi. Chang téi dw bao
CPI sé giam 0.20% t/t trong thang 9.

DPa giam sau tiép tuc gia ting khu vwec san xuat

Nhirng han ché gian cach xa hoi hién tai da va dang anh huéng nghiém
trong dén hoat déng san xuat cong nghiép trong thang, ddo nguoc da
tang trwdng kéo dai hon ca ndm. Trién vong san xuat cong nghiép trong
cac thang con lai 2021 sé phu thudc rat nhiéu vao viéc ngi I6dng gidn cach
x& hoi cling nhw cac géi hé tro tir chinh pha, déc biét 1a néi Idng yéu cau
“3 tai chd” trong s&n xuét. Theo quan diém clia chung t6i, diéu kién san
xuét sé tiép tuc xau di trong thang 9, va cé thé két qua khu vuc cong
nghiép trong 3Q21 s& x4u nhét trong nhiéu nam.

Chi sé vi mo

3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 2019 2020  2021F
GDP 2.62 4.48 4.48 6.61 7.02 291 5.94
Cén can thuwong mai 10.72 3.29 2.82 (3.75) 10.42 19.01 1.77
CPI 3.18 1.38 0.30 2.67 5.23 3.24 2.41
Lai suét chiét khau 3.00 3.00 3.00 3.00 4.00 3.00 3.00
VND/USD 23,188 23,252 23,076 23,020 23,231 23,255 23,246
GDP My NA 7.90 NA NA 23 (5.70) 3.90
GDP Trung Quéc NA 6.00 NA NA 6.10 1.80 8.00
Ngudn: KIS
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Da tang trwéng thwong
mai cham lai

Hinh 1. Xuat khiau hang thang

I. Hoat dong thuong mai gap thach thirc

Sé ligu thwong mai theo wéc tinh cia GSO trong thang 8 cho thay hoat dong
thwong mai dang bj &nh hwéng nang né trong dot dich COVID-19 1an nay, b4t
ngudn chinh t& viéc Iinh virc san xuat gép nhiéu khé khan trong giai doan gidn
cach xa hoi. Cu thé, gia tri xuat khau trong thang 8 ghi nhan & mic thap hon
trung binh 7 thang dau nam, chi dat 26.2 ty USD, va cling gidm so v&i cling ky
n&m ngoai, gidam 5.42% n/n. Trong khi d6, khu virc nhap khau it gap &nh hwéng
hon, méc du ting trwdng cling cé phan cham lai so vé&i giai doan gan day, dat
27.5 ty USD va tang 21.06% n/n.

Hinh 2. Nhap khiu hang thang
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Bén canh céc kho khan vé san xuét anh hwéng dén hoat déng xuét khau, mot
s6 yéu t6 vi md toan cau cling gap van dé & thoi diém hién tai. Cac dbi tac
thwong mai lén trong khu vuc Chau A, bao gdm thi trwong Trung Quéc, Han
Quéc, Nhat Ban, va cac qudc gia khac, dang dbi mét véi dai dich chiing Delta,
va nhu ciu nhap khau & céc thi trwdng trén cling c6 xu huwéng gidm. Bén canh
do, viéc tinh trang logistics bi Un tAc & cac cang bién phia Nam ciing gép phan
lam xuét khdu cham hon. Tinh trong 8 thang dau n&m, xuét khau va nhap khu
Ian lwot dat 212.55 ty USD va 216.27 ty USD, tang 21.20% n/n va 33.76% n/n.
Bén canh dé, can can thwong mai ghi nhan mc thdm hut dang ké 3.74 ty USD,
v@i da tham hyt dang kéo dai 5 thang lién tuc.
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Hinh 3. Can can thuong mai hang thang

(Ty USD)
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Ngudn: KIS, GSO

Xét theo co' chu xuét khau, da sb sdn phdm xuét khau chinh déu tang trwéng
cham lai so véi cac thang gan trwéc, trong khi khu vire san xuét — xuat khau
tham dung lao dong nhw dét may, giay da, va gé & san phadm gb dang giam rat
manh do san xuét bj dinh tré. Cu thé, xuét khau giay da, g & san pham gb, va
dét may lan lwot dat chi 0.85 ty USD, 0.85 ty USD, va 2.70 ty USD, gidm manh

38.40% n/n, 26.05% n/n, va 8.97% n/n so v&i cung Ky.

O phia ngwoc lai, xuat khdu cac mat hang may maoc thiét bi (METI), dién thoai
va linh kién (TMPP) dat 2.90 ty USD va 4.72 ty USD, tang twong déi 11.61%
n/n va 10.33% n/n. An twong nhét trong nganh xuét khau Ia linh vic sét & thép,
khi téng xuat khau nhém nganh nay dat mire cao ky luc 1.20 ty USD, tdng manh
107.26% n/n.

Trong khi d6, nhap khau cac mat hang may tinh va linh kién (CEPP), METI, va
TMPP van duy tri & mic cao, lan lwot dat 6.30 ty USD, 4.00 ty USD, va 1.80 ty
USD, tadng 4.49% n/n, 25.03% n/n, va 11.38% n/n. Nhap khau cac mat hang sat

& thép tang dén 29.46% n/n, dat 0.97 ty USD trong thang.

Hinh 4. Top 10 xuit khau: ting truéng (% n/n)

Hinh 5. Top 10 nhap khiu: ting truéng (% n/n)
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Ngudn: KIS, GSO

TMPP: dién thoai & linh kién, CEPP: may tinh & linh kién dién t&r, METI: may méc & thiét bi, otherMoT&parts: phuong tién véan tai va phy tang , W&Woprod: gé va sén pham g6, F&V:

Nguén: KIS, GSO

hang rau qud, 1&S: sat thép, Plasprod: sén phdm nhya, TLFwMats&Aux: nguyén phu ligu dét may & da gidy, otherBM: kim loai khac, Chemprod: sén phdm héa chét.
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Nhirng yéu té kinh té trén thé gi&i ciing ko dién bién c6 loi cho hoat dong thwong
mai cGa Viét Nam, mé&c du chang téi cho rédng anh huéng cla cac yéu tbé nay
la khéng dang ké. Trong thang 8, ty lé tiém ngudi vaccine COVID-19 & cac thi
trwong 16n nhu My, Birc, Han Québc, Nhat Ban, va Trung Quéc, tdng hon nira,
tién gan dén ngwdng mién dich cong ddng xét theo tiéu chuan ctia WHO, dbng
nghia véi cac thi trwdng trén da, dang va sé sém mé clra lai nén kinh té va day
manh nhu cau tiéu thu. Tinh dén cudi thang 8, ty 1& dan sé tiém vaccine day da
cta My, Birc, Nhat Ban, va Han Quéc dat 51.77%, 60.15%, 46.42%, va 30.70%.
Ty & tiém vaccine & cac nwéc Chau A dang dwgc day manh, trong khi tinh hinh
& My va Chau Au thi dang cham lai.

Hinh 6. Ty 1é din sé tiém 2 miii vaccine Hinh 7. Chi sé niém tin nguéi tiéu dung
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Nguén: KIS, Our World In Data Ngubdn: KIS, Bloomberg

Sau khi tang trwdng ky luc vao thang 7 véi cac sb liéu vi md &n twong, ngudi
tiéu dung tr& nén kém lac quan hon vé nhu cau tiéu dung trong twong lai do
nhirng quan ngai vé viéc tang trwdng kinh té toan ciu cham lai. Vi dy, chi sé
do lwéng niém tin ngudi tiéu dung cla thi trwdng My gidm dén 11.3 diém xubng
chi con 113.81 diém trong thang 8, trong bdi canh cac géi hd tror ngwoi dan tai
My dang chuan bi két thic vao cudi quy nay. Chi sb niém tin ngwdi tiéu dung &
khu vwe Chau Au, Han Quéc, va Nhat Ban ciing giam nhe so véi thang truéc.
Trong khi d6, chi s6 PMI toan ciu cham lai dang ké ciing cho thdy trién vong
tang trwdng kinh té toan cau khoéng con lac quan trong bdi cadnh ching virus
Delta dang lan rong. Da sé cap nhat PMI trong thang 8 cla hau hét cac quéc
gia s&n xuét Trung Quéc va Bong Nam A ciing x4u di.

Mat khac, tinh hinh t&c nghén logistics trén toan cau van chwa duoc cai thién,
v&i chi sb Baltic dry, nhdm do lwdng gia cwde van tai toan cau, tang ky luc trong
thang 8. Viéc gia van chuyén hang héa tdng manh ciing 1a mét ap luc dbi véi
trién vong xuét khau ctia Viét Nam trong cac thang cubi nam.
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Hinh 8. PMI san xuat toan ciu

Hinh 9. Chi sé Baltic Dry Index
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Ngudn: KIS, Our World In Data

Gia ca lvong thuc &
thec phdm leo thang
déay tang CPI

Ngudn: KIS, Bloomberg

Vé diéu kién hoat déng cuta tinh hinh sdn xuét — xuat khiu noi dia hién tai,
chung t6i danh gia tinh hinh dai dich phirc tap hién tai cung véi cac bién phap
gidn cach trong san xuéat dang la nhan t6 &nh hwéng réat tiéu cuc, dic biét la
ddi v&i cac nganh tham dung lao dong san xuét va tap trung khu viec phia Nam
nhw dét may, giay da, gb, va thiy san.

DU BAO:

Sé lieu thang 8 cho thay tinh hinh vi mé toan cau dang phan nao d6 xau di, dac
biét 1a nén kinh té thi» 2 toan ciu Trung Québc dang cham lai va g&p nhiéu van
dé. Cung v&i do, tinh hinh sdn xuét va hoat déng kinh doanh trong nwéc cling
dang gap ap lwc Ién béi dai dich. Theo quan diém cla chung t6i, hoat déng
xuét nhap khau sé tiép tuc dbi mat véi cac van dé tir ca 2 phia cung ciu, va sé
tiép tuc cham lai trong cudi quy 3.

1. CPI ddi mat ap luc giam

Theo sb liéu tr GSO, lam phat trong thang 8 dang chiu ap lwc tang, chd yéu tir
gia nhém lwong thuc & thue phdm leo thang. Chi sé CPI ghi nhan thang tang
thi tw lién tuc, tdng 0.25% so v&i cudi thang 7. Gia ca nhém lwong thwe & thuc
pham, 1a nhém cd ty trong cao nhét trong rd hang hoa CPI, tang dén 0.74% t/t,
dong gop hau hét da tang CPI trong thang, khi ma nhu cau lwong thyc & thuc
pham tang d6t bién trong dai dich. So v&i cing ky ndm ngoai, chi sé CPI chi
téng 1.86% n/n, thap hon nhiéu so véi trwéc d6, do anh hudng clia “nén gia ca
2020 th4p” da két thuc. Theo d6, lam phat trung binh 12 thang hién tai chi dat
1.70%, thAp hon nhiéu so v&i muc tiéu lam phat 4%.
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Hinh 11. CPI theo khu vuc

Hinh 10. Thay d3i CPI theo linh vuc kinh t&
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Ngudn: GSO, KIS

Sé liéu cho thay phan Ién da tang cta CPI trong thang 1a do &nh hwéng cla 2
yéu t6: (1) nhu cAu mua sdm cac mét hang thiét yéu ting cao; (2) chi phi van
chuyén/phan phédi hang hoa leo thang trong gidn cach xa hdi. Cac dia phwong
gian cach nghiém ngat déu co chi sé CPI tang manh, nhw CPI khu vyc TP. H6
Chi Minh va Binh Duong lan lwot tang 0.33% t/t va 0.80% t/t, trong khi gia ca
nhém lwong thwe & thwe phdm cla 2 dia phwong trén leo thang 1.68% t/t va
2.62%, cao hon khodng 2 dén 3 |an so v&i trung binh.

Hinh 12. CPI luvdng thuc & thuc phiam theo khu vuc

(%) = Toan qudc Binh Duang (%)
16 P, HOM 40 7 mToan quéc + Binh Ducng  TP. HCM
1.39
14 30 |
12 2.62
1.0 | 2.0 *
0.8 0.82 [ ] ¢ 1.68
T e 10 - $
0.6 | ] . m B o7
P L J
04 0.33 - } } a .—. } |
0.25 Jan-21  Feb-21  Apr-21°  Jun-21  Jul-21  Sep-21
2t
0.0 [ |
Jul-21 Aug-21 .0) -

Ngudn: GSO, KIS

Ngudn: GSO, KIS

Gia ca heo hoi va thit heo thanh phdm [a moét vi du cu thé vé ap lwc cla viéc
chudi cung rng hang hoa gap khé khan 1én gia ca chung. Gia ca heo hoi trung
binh gidm dén 8.43% so v&i cudi thang 7, vé mlc thp nhéat trong ndm nay,
trong khi gia ca thit heo thanh pham lai ting dén 3.07% so véi cubi thang 7, cho
thay gia cd mot s nhém san phdm dang gap ap lwc tang tam thdi do anh huéng
cla chudi cung (rng dut gay.
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Hinh 13. Gia thi truwong heo hai Hinh 14. Gia ban lé thit heo
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Trong khi d6, tinh hinh gia ca xang dau trong thang 8 khéng cé nhiéu sy thay
ddi so v&i thang 7. Dwa trén mirc gia xéng dau diéu chinh tir MolT trong 2 ky
thang 8, gia ban trung binh xang ERON92 va RON95 tang nhe 0.44% t/t va
0.54% t/t, giup cho gia ca nganh giao théng khéng thay déi nhiéu. Bén canh do,
gia ca cac san pham thép noi dia tiép tuc giam ké tir thang 5, phan nao gay nén
ap lwc giam lén gia cd nhém nha & & vat liéu xay dwng.
Hinh 15. Gia xang va CPI nganh giao théng Hinh 16. Gia thép theo khu vuc
(ddng/lit) (%) (%)
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DY BAO:
Theo quan diém ctia chdng téi, tinh trang gia cad nhém nganh thiét yéu leo thang
trong thoi ky gidn cach sé dan két thuc ké tir thang 9 tré di, khi cac bién phap
gidn cach nghiém ngat dan dwoc ndi Idng va tinh hinh logistics dwoc cai thién.
Mat khac, gia ca cac nhém hoat dong dich vu cling nhw cac mat hang khong
thiét yéu sé& chwa thé cai thién trong thang téi. Chang tdi dw bao CPI sé gidm
nhe khoang 0.20% t/t trong thang 9.
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Hinh 17. Dy ban CPI thang 9/2021
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Nguén: KIS, GSO

Ill. Nganh ban lé lao déc vé mirc thap
nhat 2021

Hoat déng ban 1é giam Nganh ban I va dich vu dang tiép tuc Ia khu vuc bi anh hwdng néng nhét trong
manh trong giai doan lan song dai dich 1an th& 4 nay, khi ma da sb hoat dong ban 1& va dich vu gan
gian cach kéo dai nhw déng bang & cac khu vwre bj gidn cach chat, dac biét la cac tinh thanh phia

Nam, Da Nang, va Ha Noi. Theo wéc tinh ctia GSO, téng doanh thu ban I& hang
hoa va hoat ddng dich vu trong thang 8 tiép tuc lao déc xubng murc thp nhét
trong nam, chi dat 279.84 nghin ty ddng va gidm dén 10.50% t/t, thp hon 33.70%
s0 V@i cung ky nam truéce.

Doanh thu nganh ban Ié trong thang gidm nhe 0.73% so vé&i trong thang 7, dat
mirc 249.94 nghin ty déng va thdp hon 25.35% so vai cung ky 2020. Cac hoat
dong dich vu lwu trd & &n udng va du lich gan nhw déng bang & thoi diém hién
tai khi lan lwot gidm 66.89% n/n va 97.56% n/n, chi dat 13.53 nghin ty déng va
0.02 nghin ty déng.

Theo co céu ty trong theo linh virc hoat dong, doanh thu ban & chiém da sbé
dén 89.13% tdng doanh thu ban I& & dich vy, trong khi ty trong doanh thu cla
ca dich vu lwu trd & &n ubng va du lich chi chiém 4.84%.
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Hinh 18. Doanh sé ban lé & dich vu

Hinh 19. Co cau nganh ban lé & dich vu
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DY BAO:

8

Tinh hinh dich bénh & cac khu vic phia Nam van dang dién bién phirc tap, déc
biét 1a trung tdm kinh té TP. H5 Chi Minh va c&c tinh I&n Bdng Nai va Binh
Dwong. Vé&i xac suét rat th&p cho viéc mé clra dan dan cac hoat dong kinh té
tré lai trong thang t&i, hoat dong ctia nganh nay van dang chiu ap lwc rat I6n.
Tuy nhién, trong vién canh cac dia phwong chon cach mé cira tré lai va séng
chung véi dai dich, chung téi tin réng hoat déng ban I1é va dich vu tiéu dung sé
hdi phuc nhanh sau d6, nh& vao viéc nhu cau tiéu thu bi ddn nén trong cac
thang gan day.

Hinh 20. Déng thai gian ap dung Chi thi 16 tai cac tinh thanh
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Hinh 21. Chi sé di déng céng déng khu vuc dich vu

Hinh 22. Chi sé di déng cong déng khu vuc dich vu
tai Ha N&i va TP. H6 Chi Minh
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Hoat déng san xuat
tham dung lao déng bj
anh hwéng ndng né

Ngudn: GSO, KIS

IV. Pa giam sau tiép tuc gia tang khu vuc

san xuat

trong gidn cach

Trong diéu kién gian cach xa hoi nghiém ngat dbi véi da sb cac hoat dong san
xuét kinh doanh, nganh san xuét cdng nghiép phai déi mat véi thach thire I16n
véi nguy co co thé xay ra gian doan, dirt gay chudi san xuét — cung (rng trong
ngén han. Bén canh nhirng khé khan trong hoat dong san xuét, cé thé thay nhu

cau ndi dia v&i cac san phdm cong nghiép ciing dang bi tdc nghén theo tinh
hinh chung, d&c biét la dbi véi cac Iinh vie thwe phdm & dd ubng.

Dw¢i tac dong cua dai dich, theo wéc tinh ciia GSO, san lwgng cong nghiép
IIP lao déc thang th 3 lién tuc va ciing ghi nhan mirc gidm I&n nhét trong 1
nam tré lai day. Cu thé, chi sb IIP gidm dén 4.24% so véi thang 7, va ciing ghi
nhan tang trwdng am 7.39% so v&i cung ky ndm ngoai, lan dau tién trong nam

nay.

Hinh 23. Tang truéng san xuit cong nghiép

(Diém) IIP (T) Téng trudng thang (P) (%)
170 - Téing trudng nim (P) 1%
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Xét theo cac phan nganh céng nghiép cap 1, nganh khai khoang dang gidm
manh nhat so v&i cac nganh khac, khi ma cac hoat dong khai thac dau khi dang
gép khé khan. Chi sb san lwong nganh nay gidm lién tuc trong 4 thang trd lai
day va ghi nhan muc thap ky luc, gidm 6.24% t/t va 2.37% n/n.

Trong khi d6, trong phan nganh ché bién & san xuét, co6 mét sb linh vwc cong
nghiép dang lao déc nghiém trong gitra bbi canh dai dich, va sé dwoc phan tich
chi tiét & phan tiép theo. Xét téng thé phan nganh nay, san lwong san xuat gidm
dén 4.21% t/t vé mrc thap nhét trong 15 thang tré lai day (loai triv di thang nghi
Tét). Pa ting trwdng so véi cung ky ndm trude trong 11 thang lién tuc ciing vira
két thuc, khi ghi nhan gidm manh 9.23% n/n.

Bén canh d6, san lwong nganh san xuét & phan phdi dién tiép tuc da giam tw
thang trwdc, gidm 3.55% trong thang 8, mac du van cao hon 1.54% so véi cling
ky 2020. Dbi v&i nganh cung cap nwéc & xi ly rac thai, san lwong nganh nay
tang trwdng 1.36% t/t va 0.23% n/n.

R B R B ., . Hinh 25. 1IP nhém nganh san xuat & phan phéi dién va
Hinh 24. IIP nhém nganh khai khoang va san xuat R . i . )
hoat dong cung cap nudc & xur ly rac thai

(%) Khai khoang % n/n (%) San xust dién % n/n
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Ngudn: GSO, KIS Ngudn: GSO, KIS
Theo quan diém ctia ching t6i, dwa trén sé liéu vi méd & cac tinh thanh tr GSO, c6 thé
thdy phan I&n mirc giam trong hoat ddng san xuét dén tir cac dia phwong co dich bénh
hoanh hanh, tap trung phan I&n & khu virc phia Nam. Viéc nay gidp cho viéc gian doan
san xuéat phan nao dé it nghiém trong hon so v&i dot phong téa toan quéc dau tién vao
nam ngoai.
Thém vao dé, sé lieu cho thay tai cac dia phwong bi phong tda, cac linh virc san xuét
dét may, giay da, cling nhw thwe phdm & dd udng 1a khu virc lao dbc manh nhét. Sé liéu
vé& diéu kién lao dong & cac dia phwong phia Nam cling gidm manh twong &ng, thé hién
cac doanh nghiép phai thu hep ho&c tham chi dirng hoat déng s&n xuét trong diéu kién
gian cach nghiém ngat.
L
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Hinh 26. IIP tai cac tinh thanh phia Nam Hinh 27. Piéu kién lao déng cac tinh thanh phia Nam

HAug-21 © Jul-21 (% Yo) ®Aug-21 © Jul-21 (% MoM)

Dong Thap (59.1) Dong Thap (2:6)

Can Tho Can Tho (25.1)

Long An Long An
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Ngudn: GSO, KIS

Ngudn: GSO, KIS ) : ) .
Note: Employment index is reported as of the first day in a month

Trong qua khtr, hoat ddng san xuéat & B&c Giang va Béc Ninh ciing phai di mat
v&i tinh trang gian cach nghiém ngat twong tw, va lao déc trong giai doan ngén.
Tuy nhién, s6 liéu cho thay cd san lwong san xuét va diéu kién lao dong & cac
tinh thanh trén déu héi phuc rat nhanh va manh khi diéu kién gidn cach dwoc
n&i ldng tré lai. Mac du tinh hinh dai dich & phia Nam ky nay phlrc tap hon
nhiéu so vé&i trwdc day, chang t6i van tin vao kich ban hoat déng san xuét sé
hdi phuc 4n twong khi ma cac han ché gian cach dwoc néi 1dng trong san xuét,
d&c biét 1a dbi véi yéu ciu san xuét “3 tai chd” hién tai.

Hinh 28. IIP Bac Giang va Bic Ninh Hinh 29. Piéu kién lao dong tai Bic Giang va Bac Ninh
mAug-21  muk2r (% MoM) Aug-21 mIul-21 (% MoM)
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I 13.6 3.2
. 31.3 .
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(3.4)
2.2) (14.2)
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Ngudn: GSO, KIS

Ngudn: GSO, KIS s . o ad
Ghi cha: S6 lwong lao dong cong nghiép duoc bao cdo dau thang

C4c phan tich chi tiét vé diéu kién hoat dong cac linh virc san xuét cong nghiép
quan trong dwoc trinh bay dui day:

Céng nghiép khai thac dau khi:

Trong giai doan da sé céac tinh thanh dang ap dung phong tda, nhu cau st dung
xang dau gan nhu bi déng bang va gay ap lwc Ién hoat dong san xuat. Cac
théng tin gan day tr nha may loc héa dau Dung Quét véi quy mé 16n the 2 ca
nwéc, chi ra rdng nha may sé phai déi mét véi nguy co nglrng hoat déng tam
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thoi néu nhu cau xéng dau khéng dwoc cai thién trong cac thang téi, khi ma
phan dy trir da tdng gan dén ngwdng téi da. Do do, san lwong san xuét cac
san phadm xdng dau ndi chung ghi nhan mc gidm manh nhét trong 2 ndm tré
lai day, gidm dén 27.1% t/t. Thém vao do, san lwong khai thac khi roi vé mic
thap tht 2 ky luc sau khi gidm 4 thang lién tuc, gidm 11.9% t/t trong thang 8,
trong khi san Iwong khai thac dau thd ciing di ngang & ving thap ky luc, ting
nhe 0.8% t/t.

Trién vong hdi phuc clia nganh nay sé phu thudc rat nhiéu vao tién trinh mé
ctra lai nén kinh té, khi ma ct sé¢ nhu ciu dwoc gidi quyét khi dé. Cho téi khi
céac lénh gian cach xa hdi dwoc ndi 16ng ra, hoat ddng san xuét & cung &ng cla
nganh xang dau van sé tiép tuc lao déc.

Hinh 30. Khai thac dau thé va xing dau Hinh 31. Khai thac khi tu nhién
(Nghin t&n) Dau tho (T) (%) R Khi ty’ nhién (T) %
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Nguén: KIS, GSO
Cdéng nghiép dét may, giay da:

Nhw da dwoc du doan tw trudce, linh v san xuat dét may & giay da bi anh
hwéng nghiém trong voi diéu kién san xuét “3 tai chd” dwoc ap dung trong dai
dich. Sé liéu cho thdy &nh hwéng cta dai dich hién tai dén nganh nay con
nghiém trong hon so véi giai doan phong tda lan dau thang 4 ndm ngoai. Mac
du chung t6i cho rang viéc gian doan san xuét chi anh hwéng trong ngén han,
cac doanh nghiép trong nganh phai déi mat véi rii ro khac 1a mat cac don hang
xuét khau trong dot xuét khdu cao diém hang nam. RUi ro that bai trong viéc
duy tri dap &ng nhu cau xuét khau sé 1a mot bwde thut [ui Ién déi véi trién vong
hdi phuc cia nganh nay.

Theo s6 liéu cu thé, san lwong san xuat dét va giay da lao dbc ky luc trong
thang 8, gidm dén 13.0% t/t va 27.7% t/t. Trong khi d6, san lwgng nganh may
gidm nhe hon & mirc 8.0% t/t.

Chung t6i cho rng hoat ddng san xuét ctia cac nganh nay sé tiép tuc dbi mat
v&i khé khén trong thang 9 ciing nhw trong giai doan dau cta viéc mé clra trd
lai, khi ma diéu kién lao déng sé tén nhiéu thdi gian hon dé hdi phuc sau dai
dich. Bén canh d8, nhu cau xuét khdu cta nganh nay trong giai doan sap t6i
cling mang dén nhiéu lo ngai, khi s6 liéu xuat khau trong thang 8 lao déc manh,
cho thay viéc dich chuyén cac don hang xuét khau dang dién ra.



Hinh 32. San xuat dét va giay da

Hinh 33. San xuit may mic
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Nguén GSO, KIS .
Ghi cha: Vai dét t soi tw nhién: triéu m2; Giay dép: trigu doi Nguon: GSO, KIS
Hinh 34. Xuat khau dét may Hinh 35. Xuat khau giay da
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Ngudn GSO, Hai quan VN, KIS

Ngudn: GSO, Hai quan VN, KIS
Cong nghiép dién tir:

Sau khi gap khing hoang trong san xuét trong giai doan thang 5 - thang 6 trwéc
day do dot dich thir 3 & B4c Giang va Béc Ninh, san xuét cdng nghiép dién t
da va dang hoi phuc rat an twong trong thang 7 va thang 8, téc do tang & mac
2 con sb. Chi sb san lwgng san xuét cac linh kién dién tir va di dong dat me
cao nhét trong 2021 trong thang nay, 1an lwot tang 12.2% t/t va 2.7% t/t, mac
du van thap hon so véi cung ky ndm ngoai. Pa tang trwdng san xuét manh
duwoc hd tro chi yéu nhd vao nhu cau xuat khdu manh. Bén canh d9, viéc
Samsung dang ra méat cac san pham di déng Z Fold 3 va Z Flip trén toan cu
ciing duoc ky vong sé déng gép manh dén ting trwdng nganh nay trong cac
thang sép toi.

Theo quan diém cla chung t6i, v&i cac trung tdm san xuét dién t&r da sb tap
trung & cac tinh mién Bac va it bi anh hwéng béi dai dich lan nay, cung véi dé
la nhu cAu xuét khau tdng manh, nganh san xuét dién tlr sé dwoc xem |a dong
lwe chinh cho tang trudng cdng nghiép trong cac thang cudi nam.
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Hinh 36. San xuat dién thoai di déng

Hinh 37. San xuat linh kién dién tur
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Nguén: GSO, KIS

Hinh 38. Xuat khau di dong va linh kién

Ngudn: GSO, KIS

Hinh 39. Xuat khau linh kién dién tir
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Ngudn GSO, Hai quan VN, KIS
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Ngudn: GSO, Hai quan VN, KIS
Coéng nghiép san xuat thwec pham & dé uéng:

La mot trong sé cac hoat ddng san xuét phu thudc nhiéu vao dd tham dung lao
doéng, nganh cdng nghiép san xuat thuwc phdm & d6 ubng ciing chiu &nh hwéng
nghiém trong t& cac quy dinh san xuét “3 tai ché” va gidm quy mé san xuét. S
liéu cho thdy san lwong san xuét ciia cac nganh trén giam nghiém trong trong
thang 7 — thang 8. San xuét thwc phdm gidm gan 9% t/t trong thang 8, va giam
dén 15% trong 2 thang gan day, trong khi mirc gidm dbi véi hoat dong sén xuét
dd udng (bia) con nang né hon khi gidm 22.61% t/t va gidam dén 30.8% trong 2
thang gan nhét.

2 vén dé chinh xay ra v&i nganh nay la: (1) chi phi san xuét, dac biét 1a chi phi
nhan céng, téng vot dé cé thé dap (rng da cac diéu kién an toan theo quy dinh
trong dai dich; (2) phan tiéu thu noi dia cling gidm manh khi hoat dong dich vu
&n ubng dong bang trong cac thang gan day. Cho dén khi cac van dé trén co
thé dwoc thdo g&, cac nganh nay sé con chiu tac ddng nang né.



Hinh 40. San xuat thuc pham

Hinh 41. San xuat bia

diém 5 % diém %
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Nguén: GSO, KIS

Hinh 42. San xuat cac san pham thép

Ngudn: GSO, KIS
Coéng nghiép san xuat vat liéu xay dwng:

Vé&i nhirng quy dinh hién hanh vé viéc hoat déng xay dwng bi tam hoan & cac
vung c6 dai dich (cac khu viee thye hién chi thj 16), nhu cau tieu thu ndi dia déi
véi vat lieu xay dwng gan nhw tri tré, kéo theo da gidm san xuét vat liéu xay
dwng. San lwong san xuét sat & thép va xi mang tiép tuc giam thang thr 3 lién
tiép ké tlr thang 6, mac du mic gidm theo sb liéu 1a khong manh, lan lwot gidm
1.3% t/tva 1.1% t.t.

Diém sang clia nganh céng nghiép san xuat st & thép 1a viéc nhu ciu xuét
khau st thép lién tuc dat ky luc m&i trong 3 thang lién tuc ké tir thang 6, v&i da
tang trwdng lén dén tir 2 dén 3 1an so v&i cung ky nam ngoai.

Theo quan diém cla chung t6i, nhém cac nganh nay sé chirng kién da phuc

hdi nhanh va manh sau dai dich, nhé vao céac yéu té tich cwe nhw nhu cau noi
dia dang bi don nén va nhu cau xuét khau dat ky luc.

Hinh 43. San xuat xi méang
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FDI giai ngan cham
mkc thdp nhét trong
nhiéu ndm do dai djch
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Hinh 44. Xuat khau sat thép
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Ngudn: GSO, Hai quan VN, KIS
DU BAO:

Trién vong ctia nganh san xuat cong nghiép dang phu thudc rat nhiéu vao tam
nhin va chién lwoc cla chinh phi trong viéc kiém soat dich bénh va mé civa lai
nén kinh té trong cac thang cudi nam 2021. Cac doanh nghiép san xuét khéng
nhirng tréng chd vao cac hd tro vé mat tai chinh tir chinh quyén, ma con phu
thudc rat nhiéu vao tién trinh mé clra nhanh va an toan trong giai doan then
chét sap téi, dac biét 1a viéc thao g& nut that “3 tai ché”. Bén canh dé, cac div
liéu v& san xuét va xuét khdu can dwoc quan sat ky trong cac thang sap t&i,
nham c6 thé danh gia rui ro cla viéc dich chuyén cac don hang xuét khiu dén
céac khu vuc san xuéat khac 1én hoat dong san xuét — xuét khau noi dia.

Déi voi trién vong san xuét vao thang 9, ching t6i duy tri quan diém diéu kién
san xuét sé tiép tuc té di, cé thé s& phan anh bang viéc san lwong san xuét tiép
tuc lao déc. Theo d6, rat c6 thé két qua san xuét trong quy 3 ndm nay sé 13 té
nhét trong nhiéu n&m tré lai day.

V. FDI doi mat nhiéu thach thirc trong dai
han

V&i tinh hinh dai dich hién tai, khi ma gan 40% tat ca céc tinh thanh ca nuwéc
dang ap dung céac bién phap gidn cach & phong téa chat (tinh dén gitra thang
8), cac hoat dong dau tw truc tiép trong nén kinh t& gan nhuw bi tri tré, bao géom
ca viéc dang ky va thwc hién dau tw FDI. M&c du trong thang ghi nhan sy phuc
hdi tlr FDI dang ky do 1 s6 cac dw an I&n dwoc ghi nhan, viéc gidi ngan dau tw
FDI gidm dén murc rat thap trong vai nadm tré lai day.

Di vao chi tiét s6 liéu, lwong FDI dang ky mai trong thang c6 phan héi phuc vé
mirc cao nhét trong 4 thang tré lai day, dat 1.20 ty USD va tang 341.1% so véi
cung ky (do cung ky ndm ngoai FDI dang ky dat mirc rat thap). Lwong FDI dang
ky bd sung cling tdng nhe so v&i cac thang trwdc d6, dat 0.44 ty USD va téng
174.4% so v6i cung ky. Pang chu y, lwgng hoat ddng FDI mua ¢ phan tang
dén mirc cao nhét trong nam, dat 0.76 ty USD va tang 161.9% n/n. Téng két



Hinh 45. FDI dang ky theo thang

lwong FDI dang ky trong thang 8 ghi nhan 2.40 ty USD, I& mc cao nhét trong
5 thang ké tir thang 3, cling nhw tang 232.4% so véi cung ky 2020.

& phia nguoc lai, viéc giai ngan FDI gap nhiéu van dé trong 2 thang tré lai day,
khi ma cac dia phwong thu hat FDI Ién phia Nam nhw TP. H6 Chi Minh, Binh
Dwong, Bdng Nai, va Long An, dang phai déng clra gan nhw toan bd hoat déng
kinh t& dé d6i pho véi dai dich. Sé gidi ngan trong thang roi vé mae thap ky luc
ké tir 2017 dén nay (loai trir cac thang nghi Tét), chi dat 1.08 ty USD va gidm
12.2% so v&i cung ky.

Hinh 46. FDI giai ngan theo thang
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Ngudn: MPI, KIS

Hinh 47. FDI dang ky theo nganh

Ngudn: MPI, KIS

Nho vao dw an san xuat san phadm gidy Kraft Vina véi tdng dang ky lén dén
0.61 ty USD, lwong vén FDI dang ky vao nganh ché bién & san xuét cham mac
cao nhét trong 6 thang véi 1.35 ty USD, chiém 56.3% téng vén FDI dang ky
dwoc ghi nhan. Luwong FDI déng ky vao linh viec bt dong san cling tdng 0.42
ty USD, mirc cao nhat ké& tir thang 6 n&m ngoai, chiém 17.4% téng vén FDI
dang ky. Nganh ban 1& ciing nhan duoc khoang 0.1 ty USD dang ky, chiém
4.3%, méc du linh vre nay bi anh hwdng nang nhét béi dai dich. Ngoai ra, trong
thang cling ghi nhan khoéng 0.32 ty USD vao nganh van tai va kho bai, chi yéu
dén tir hoat dong mua cé phan.

Hinh 48. Ty trong FDI ding ky theo nganh

(Ty USD)
6 -

0

08.20

11.

mSan xudt & ché bién
Bat dong san

20 02.21

Ban lé
San xudt & phan phdi dién
m Khoa hoc & cong nghé Khoa hoc &
mKhéc B cbng nghé, Khac, 20.2
1.7
- San xudt & __~
phan phdi
dién, 0.1/ o
San xuat &
Ban I, 4.3 B&t dong ché bién,

san, 17.4 56.3

05.21 08.21

Ngudn: MPI, KIS

Ngudn: MPI, KIS
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Xét theo cac dbi tac dau tw, trong thang co6 sw dich chuyén dong vén FDI, khi
ma Nhat Ban va Chau Au la cac dbi tac dau tw I1&n nhéat trong thang. Cu thé,
Nhat Ban ghi nhan dang ky dau tw dén 0.68 ty USD va chiém téng cdng 38.9%
lwgng FDI dang ky. Thém vao d6, lwgng vén FDI dang ky ti cac déi tac Chau
Au dat dén 0.63 ty USD, chiém 36.0%, cu thé la do vén dang ky tir cac déi tac
Ha Lan va Cayman Islands.

Hinh 49. FDI tir Han Quéc va Nhat Ban Hinh 50. FDI tir Chau Au va Bic My
(Ty USD) ,
m Han Quéc Nhat Ban (Ty USD) P A 2
18 - 08 - ® Bac My Chau Au
15 0.63
0.6
1.2t
0.9 04 -
0.6
02
0.3 I I
00 1 I -

0.0

08-20 11-20 02-21 05-21 08-21 08-20 11-20 02-21 05-21 08-21

Ngudn: MPI, KIS

Ngudn: MPI, KIS

Lwong vén FDI dang ky tr Trung Quéc va Héng Kéng cham lai trong thang 8,
khoang 0.16 ty USD tw tirng dbi tac, trong khi lwong dau tw tir Dai Loan ciing
x4p xi 0.15 ty USD. Déi v&i cac déi tac Chau A, dong vén tir Singapore tri tré
trong cac thang gan day sau giai doan cao diém 4Q20 va 1Q21, chi dat 0.29 ty
USD va chiém 16.9%, trong khi dong vén FDI tir cac déi tac Dong Nam A khac
gan nhw doéng bang.

0.6

(TY USD) = Trung Quéc

Hinh 51. FDI tir Trung Quéc, Héng Kéng, va Dai Loan Hinh 52. FDI tir Pong Nam A
Hong Kong Dai Loan 08 (Ty USD) = Bic My Chau Au
0.63
0.6
04

0.3

0.0

0.16 02

.IH. Wbl dddnaad bl

08-20 11-20 02-21

05-21 08-21 08-20 11-20 02-21 05-21 08-21

Ngubdn: MPI, KIS
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Ngudn: MPI, KIS
DU BAO:

Theo quan diém clia ching t6i, dai dich hién tai da va dang gay ra ri ro I&n déi
vdi trién vong FDI trong twong lai, thir ma cac dir liéu hién tai khong thé hién
duwoc. Cu thé hon, cac cong ty FDI trong cu thé cac nganh san xuét & ché bién
dang phai déi mé&t véi nhiéu &p lwc trong hoat ddng san xuat dudi yéu cau “3



tai chd”. V&i nhirng thdng tin gan day, nha san xuét xe Toyota, cac éng lén
nganh thoi trang Adidas & Nike, v.v., [a nhirng cai tén méi nhat bao céo vé chudi
cung &ng toan cau cta ho bj anh hwdng nang né vé&i tinh hinh san xuét tri tré
tai Viét Nam.

Vao nhirng khoang thdi gian dau tién khi dai dich xuét hién tai Trung Quéc, khi
vién canh chudi cung (rng bi gian doan hién hiu, mét chudi cac dich chuyén
san xuét toan cau roi khéi Trung Québc da xay ra, mét trong sé cac doanh nghiép
do6 da ha canh & Viét Nam. Trong bdi canh hién tai, khi ma vi tri trung tdm san
xuét cla Viét Nam dang bat 6n dwdi con mat cla cac nha dau tw ngoai, viéc
nay cé thé sé gay ra anh hudng xau dén trién vong FDI trong dai han.

2 hinh bén dwdi cé thé dwa ra mot danh gia dinh tinh vé kha nang ma Viét Nam
co thé kiém soat dai dich cling nhw diéu kién kinh doanh & Viét Nam hién tai
dwéi goc nhin cia bén ngoai. Hinh d4u tién dang cho thay Viét Nam dang dirng
cudi trong bang xép hang chi sé héi phuc trong dai dich do Nikkei thyc hién,
tinh trong Ian cap nhat cudi thang 8, thap hon rét nhiéu so véi cac khu vuc san
xuét cdng nghiép khac trong khu vuc, nhu An D6, Banglades, Indonesia, va
Thai Lan, v.v. Trong khi d8, diéu kién kinh doanh tai Viét Nam ciing dang xau di
trong cudc khao sat thwong quy cla té chirc Eurochamp (Phong Thuong mai
Chau Au tai Viét Nam), khi cac Ianh dao cac tap doan hang dau Chau Au dang
hoat déng tai Viét Nam danh gia diéu kién kinh doanh x4u di rat nhanh tinh dén
cudi quy 2.

Hinh 53. Chi sé héi phuc COVID-19 tir Nikkei Hinh 54. Khao sat diéu kién kinh doanh Eurocham
(diém) Chi s8 phuc hdi (T) (hang) (diém) —o— Chi s8 diéu kién kinh
60 E 100 - doanh
# X&p hang phuc hoi(P) ¢ ¢ ¢ X 120
50 1210 100
® 80
40 r 1 80
L 4
30 | 1 60 60
L 4
20 . -4 40 40
10 4 20
e 2 : 2 5 : & & : oal dich
“© 5 & 8§ 2 3 g E 8= . Lk S
< 3 & & ® ® & & = 0
£ © v 22 £ Zz =z © TE 2T 2T LI A A
8 & S = = > O Q000000000 Q0 Q0 Q0 O
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Ngudn: Nikkei, KIS
Ghi cht: Di lidu tai thoi diém ngay 31/08/2021

Nguén: Eurocham Vietnam, KIS
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Bang diém vi mé

(Ty USD, USD, %, % n/n)

Tang GDP thuc
FDI déng ky
GDP binh quan
Ty lé thét nghiép
Xuét khéu

Nhap khau
Tang trwdng XK
Tang trwdng NK
Lam phat
VND/USD

Tang trwdng TD
TPCP 10 nam

03-21
4.48
4.67

29.65
28.46
22.89
28.48
1.16
23,076
2.95
2.40

04-21

2.12

26.55
27.78
51.00
49.95
1.16
23,05
2
4.17
2.36

05-21

1.74

26.19
28.27
36.52
55.52
2.90
23,048
4.95
2.27

06-21
6.61
1.28

27.20
27.66
20.56
33.54

2.41
23,020
6.44
2.04

07-21

1.45

27.87
29.11
12.03
31.75
2.64
22,947
6.70
2.06

08-21

2.40

26.20
27.50
(5.42)
21.06
2.82
22,784
7.36
2.07

3020
2.62
5.54

79.74
69.02
10.61
3.74
3.81
23,184
6.10
2.65

4Q20
4.48
7.32

80.15
76.86
15.14
16.43
3.24
23,126
10.14
2.01

1Q21
4.65
10.13

77.34
75.32
21.76
26.17
0.30
23,076
4.95
2.40

2021
6.61
5.14

79.23
83.50
33.50
45.68
1.23
23,020
6.70
2.04

2017
6.81
35.88
2,353
221
215.1
213.2
21.82
21.85
3.53
22,698
18.24
5.14

2018
7.08
35.47
2,551
221
243.5
236.7
13.19
11.01
3.54
23,175
13.89
5.07

2019
7.03
38.02
2,730
2.25
263.6
254.4
8.16
7.41
2.79
23,173
13.70
3.37

2020
291
28.53

2.48
282.7
263.0

7.02

3.81

3.24
23,12

3
10.14
2.01

Ngudn: GSO, Bloomberg, FIA, IMF
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chi¢ng khoan Viét Nam dwoc thyc hién va phat hanh béi phong phéan tich caa CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi
thwe hién va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chirng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao cdo nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwoi nao khac ma khong
dwoc sw chap thuan bang vin ban ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay duoc viét nham muc dich chi cung cép thong tin. Ban bao cao nay khéng nén va khong duoc dién gidi nhw mot dé nghi mua hozic
ban hoac khuyen khich mua hoac ban bt ctr khodn dau tw nao. Khi xay dwng ban bo cdo nay, chung téi hoan toan da khong can nhac vé
cac muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé ctia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gla ca nhan hoac tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh dc lap clia minh va ty theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khéng dadm bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuén hodc dwoc chia sé loi nhuén tir cac khoan d4u tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, ho#c cac bén lién quan, va cac
nhan sy cAp cao, giam doc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton thét lién quan dén viéc st dung toan bod
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay ddi bat ct lic nao ma khdng can béo trwéc va cé thé khac hoac nguoc voi
quan diém duwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dwa trén
cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing khéng thé dwoc st dung nhw 1a chirng ctr cho cac
tranh chap phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tw.

RaAn aivAn (©) 2021 ana CTCP Chitna khoan KIS Vidt Nam RAn ran nav khAna divee san chiin nhan han hade xiiAt han (toan ha hode tivna
nhAn) hoie tidt 16 cho bAt kv naiedi nao khac ma khana divere siv chAn thiuan bina van ban erfia CTCP Chivna khoaAn KIS Viat Nam



trueﬁriend KI Viet Nam

Securities Corporation

Tru sé& chinh

Tang 3, Toa nha TNR,

180-192 Nguyé&n Cong Trir, Quan 1, TP.HCM.
DT: (+84 28) 3914 8585

Fax: (+84 28) 3821 6899

PGD Pham Ngoc Thach
Lau 03, 62A Pham Ngoc Thach,
Quan 3, Tp. H& Chi Minh
bién thoai: (+84 28) 7108 1188
Fax: (+84 28) 3820 9229

Chi nhanh Ha Noi

L4u 06, Tdéa nha CTM,

299 CAu Gidy, Quan Cau Giay, Ha Noi
Dién thoai: (+84 24) 3974 4448

Fax : (+84 24) 3974 4501

PGD Ba Triéu

Lau 06, 74 Ba Triéu, P. Hang Bai,
Quan Hoan Kiém, Ha Noi

bién thoai: (+84 24) 7106 3555
Fax: (+84 24) 3632 0809

PGD Lang Ha

P.504A, L&u 05, Toa nha TBL,

22 Lang Ha, Quan Déng Pa, Ha Noi
bién thoai: (+84 24) 7108 1188

Fax : (+84 24) 3244 4150

Bao céo nay duoc thye hién bdi CTCP Ching khoan KIS Viét Nam va chi nhdm muc dich cung cép thong tin. Ban bao cao nay khdng nén va khéng duoc dién giai nhw
mot d& nghi mua ho&c ban hodc khuyén khich mua hodc ban bat cir khoan dau tw nao. Khi viét ban bao cao nay, ching t6i dwa vao cac ngudn thang tin cong khai va
cac ngudn théng tin dang tin cay khac, va ching téi gia dinh cac thdng tin nay 1a day da va chinh xac, mac du ching t6i khong tién hanh xac minh doc Iap cac thong tin
nay. CTCP Ching khoan KIS Viét Nam khéng dua ra - mét cach an y hay rd rang - bat ky dam bao, cam két hay khai trinh nao va khéng chju bat ky mét trach nhiém
nao dbi voi tinh chinh xac va day du cta nhirng thong tin dwoc d& cap dén trong bao céo nay. Bao cdo nay chi nham cung cap thong tin cho cac nha dau tw chuyén
nghiép, nhi*rng nguoi sé tw dua ra quyét dinh dau tw ma khéng phu thudc qua mirc vao béo céo nay va cong ty khéng chiu trach nhiém dbi voi bat ky tén that truc tiép

hodc hau qua nao phat sinh tir viéc str dung bao céo nay hodc ndi dung clia bao céo.

Ban quyén © 2021 clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céo nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc tivng phan) hoac tiét

16 cho bét ky ngudi nao khac ma khdng dwoc sw chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.



