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tré do cac bién phap phong téa nghiém ngat kéo dai, cung v&i do la nhu

cau tin dung kém, va cac nguyén nhan chinh dan dén da lao déc clia mat

bang lai suat LNH trong thang. Bén canh d6, viéc NHNN chuyén t&» mua

ky han ddng USD sang mua ngay da tac dong lam tang thém thanh khodn

cho thi trwdng. Chung t6i dw doan I suat LNH sé tiép tuc duy tri & mirc

thap trong thang t&i khi cac hoat dodng tin dung gan nhw déng bang ciing

nhw ké hoach hé tro' ngudn vén ngan han lén dén 59,000 ty déng tir KBNN

trong quy 3 nam nay, dac biét la trong thang 9 nay.
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Pa lao déc loi suat TPCP tiép tuc

Theo géc nhin clia ching t6i, yéu té dan dén da gidam manh loi suat TPCP
trong cac thang gan day l1a ngudn thanh khoan dw thiva trong hé théng
ngan hang, trong tinh hinh hoat déng kinh té giam té¢c manh. Diéu nay dan
dén loi suat trai phiéu chinh pha roi xubng vang thap ky luc méi trén ca
thi triudng so va thir cAp. Chung t6i tin réng giai doan “tién ré”, ddng nghia
véi xu hwéng gidm loi suat TPCP, chi buéc vao giai doan dau va sé tiép
tuc trong vai thang t&i, cho t&i khi ddo ngworc trong giai doan kinh té phuc
hdi manh mé. V&i quan diém réng hoat déng tin dung sé tiép tuc déng
bang va nén kinh té sé tiép tuc déi mat v&i cac rdi ro suy gidm, chang t6i
dw doan loi suét sé tiép tuc gidam trong thang 9

Chi s6 vi mod (T USD, %, % g/q, % nin)
3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 2019 2020 2021F
GDP 2.62 4.48 4.48 6.61 7.02 2.91 5.94
Can can thuvong mai 10.72 3.29 2.82 (3.75) 10.42 19.01 1.77
CPI 3.18 1.38 0.30 2.67 5.23 3.24 2.41
Lai suét chiét khau 3.00 3.00 3.00 3.00 4.00 3.00 3.00
VND/USD 23,188 23,252 23,076 23,020 23,231 23,255 23,246
GDP My NA 7.90 NA NA 23 (5.70) 3.90
GDP Trung Québc NA 6.00 NA NA 6.10 1.80 8.00 Ng uyén Trgng Y
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I. Thi trudng OMO vang béng hoat dong

Khéng c6 giao djch Pé hd tro cac doanh nghiép bi anh hwéng trong giai doan bung phat dich,
nao dwot ghi nhén NHNN da ban hanh céac bién phap hd trg, chi thi méi dwdi sw hop tac tir hé
trén OMO thdng cac ngan hang. Cu thé, Thong tw 14/2021/TT-NHNN dwoc ban hanh

ngay 07/09/2021 da thay thé cho théng tw 03/2021/TT-NHNN, cho phép céac
NH gia han thanh toan dén ngay 30/06/2022 thay vi 31/12/2021 nhw trwdc day.
Bén canh dd, cong van s6 5901/NHNN ciing dwoc ban hanh véi d& nghi giam
I4i suat cho vay va phi dich vu dé& hd tro' cac doanh nghiép bi anh hwéng bai
dai dich COVID-19.

Mat khac, van khong cé giao dich OMO nao dwoc ghi nhan khi hoat déng cho
vay van dang cham chap trong béi canh dai dich va thanh khodn thj trudé'ng van
dang ddi dao. Hanh lang lai suét hién hanh khéng con hiéu qua trong thoi diém
hién tai khi Iai suat repo ky han 7 ngay dwoc quy dinh tlr SBV, khong déi & mirc
2.50%, dang cao hon rat nhiéu so v&i mat bang 1ai suat lién ngan hang & thoi
diém hién tai.

Tuy chinh phi da cé ké hoach néi 1dng dan cac chinh sach han ché & thanh
phé HCM vao ngay 15/09/2021 nhung cac doanh nghiép van kha dé ching
trong viéc dwa ra cac ké hoach san xuét. Vi thé, nhu cau cho vay & thj trudong
tin dung so cép van duy tri & mdc khiém tén va thanh khoan LNH van dwoc ky
vong sé tiép tuc déi dao. Theo quan diém cua chang téi, cac chinh sach tién té
nhw hién nay van sé dwoc ap dung trong thang téi véi muc tiéu lam gidm ganh
n&ng tai chinh 1én cac déi twong bi anh huéng bi dich bénh.

Hinh 1. Giao dich TPKB Hinh 2. Giao dich repo
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Hinh 4. Giao dich LNH

Hinh 3. Bom/hit rong trén thi truagng OMO
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Il. Lai suat lién ngan hang duy tri mirc
thap

Lai suat lien ngan hang (LNH) trong thang 8 van tiép tuc da gidm sau trong
thang 8, trong khi hoat déng cho vay trén thj trwdng LNH ciing giam so v&i
thang trwéc do, cho thay thanh khoan trén hé théng ngan hang dang dbi dao
trong giai doan hoat déng cho vay gan nhw déng bang. Lai suat LNH giam &
hau hét cac ky han, ngoai trir ky han 1 thang. Lai suét qua dém (ON), 1 tuan, 2
tuan, 3 thang, 6 thang va 9 thang giam Ian lwot 34 diém co ban (dcb), 45 dcb,
31 dcb, 19 dcb, 37 dcb va 94 dcb so véi thang trwdc, ghi nhan merc 0.63%,
0.81%, 0.98%, 1,78%, 2.45% va 2.89%. Trong khi d6, Iai suét cho vay ky han
1 thang tang 9 dcb 1én 1.66% trong thang.

Téng gia tri giao dich trén thi trwdng LNH ciing gidm nhe, cho thay nhu cau b
sung vén trong thang cé xu hwéng gidm, ké ca trong bdi canh 1ai suét ré hon
dang ké. Téng gia tri giao dich LNH ghi nhan trong thang 8 1a 2,909 nghin ty
ddng, gidm 4.76% so véi thang 7. Cac khoan vay qua dém chiém ty trong Ién
nhét véi 84.53% trén tbng gia tri giao dich.

Hinh 5. Gia tri giao dich theo ky han
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Ca hoat dong san xuét va tiéu dung ndi dia tri tré do cac bién phap phong téa
nghiém ngét kéo dai, cung v&i d6 1a nhu cau tin dung kém, va cac nguyén nhan
chinh dan dén da lao déc ctia mét bang lai suat LNH trong thang. Theo s6 liéu
gan day, ting trwdng tin dung cudi thang 8 chi duy tri & mirc 7.42% so v&i dau
ndm, gan nhw déng bang trong giai doan gidn cach xa hdi. Bén canh do, béng
cac cong cu mua vao USD trén thj trwdng giao ngay va cac hop déng ban USD
ky han 6 thang dao han trong thang tao ra nguén cung VND tang manh & thoi

diém hién tai.
Hinh 6. Ting trudng tin dung (so véi dau nam) Hinh 7. L3i suat tién goi
(%) (%)
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DU BAO:

Chung t6i dw doan I4i suat LNH van duy tri & mc thap trong thang t&i b&i nhiéu
ly do. Thir nhét, du chinh quyén thanh phd HCM va céc tinh thanh gian cach
manh da cé van ban dy thdo vé mé ctra mot phan cac hoat dong kinh té trong
thang 9, nhwng dwdng nhw day chi la nhivng chwong trinh thi diém va tinh hinh
dich bénh van con dang phurc tap (sb ca nhiém mai trong ngay van & muc cao).
C6 thé thay rang viéc khoi phuc cac hoat dong san xuét vé mac trudc dich sé
phai kéo dai nhiéu thang. Th& hai, viéc KBNN théng bao thém vé hoat doéng
cho vay repo ngén han, véi thanh khoén cé thé s dung lén dén 59,000 ty déng.
s& déng vai trd la ngudn cung VND méi va sé tao nén ap lwc giam méi cho lai
suat lién NH trong thang tai.
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DAau thau TPCP tdng manh
trén thj trieong so cép

11l. Pa lao doc Igi suat TPCP tiép tuc

Khéng gidng nhw cac thj trweéng tai chinh khac dang phai déi mat véi nhiéu rai
ro khi chiju @nh hwéng cla dai dich COVID-19, thj trwng thu nhap ¢b dinh néi
chung va trai phiéu chinh phu néi riéng dang hwéng loi tlr dong vén trG &n trén
thi trwdng. Sé liéu dang cho thay nhu cdu mua vao trai phiéu chinh pha (TPCP)
dang c6 xu hwéng tang ké ca trong méi trwong loi suat TPCP giam dang ké.

Cu thé, trong thang 8 ghi nhan téng cdng 20 phién d4u thau TPCP véi tdng gia
tri goi thau 1a 47.9 nghin ty ddng, xap xi m&rc cao nhat trong ndm 2021, cao hon
45.1% so v&i thang 7. Trong d6, TPCP ky han dai han (tir 10 n&dm tré 1én) chiém
dén 92.2% téng lwong hanh, trong d6 TPCP cac ky han 10 ndm va 15 nam
chiém khoang 73.4%. Vé phia cau, tong lwon déng ky dau thau TPCP trong
thang dat mrc cao nhat trong ndm 2021, dat 135.7 nghin ty ddng va ting 46.7%
t/t, twong ng v&i ty 1& diu thiu/goi thau dat 2.83 Ian, mirc cao nhét trong 3
thang.

Hinh 8. Phat hanh TPCP
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Hinh 9. Gia tri phat hanh theo ky han Hinh 10. Ty Ié goi thiu TP
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Hinh 11. Ty Ié dit thiu/tring thau cho cac ky han

Trong bdi cdnh ca ngudn cung TPCP va nhu ciu déu cé xu hwéng gia ting
trong thang, c6 dén 36.2 nghin ty dong TPCP duwoc phat hanh thanh céng, mirc
cao thr 2 trong nam 2021, ting dén 29.1% t/t, trong d6 TPCP ky han 10 n&m
va 15 nam chiém dén gan 80% tong phat hanh. Dong thoi, ty 1& d4u thau/tring
thdu cham mirc cao nhét trong 5 thang tré lai day, dat 3.75 lan, trong khi ty lé
hap thu duy tri mirc cao, dat 75.7%.

Hinh 12. Ty 1& hap thu theo ky han
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Hinh 12. Lgi suat tir 5 dén 10 ndm

Ngudn: HNX, KIS

Dang chu vy, loi suat trai phiéu & tat ca cac ky han cham mdrc thap ky luc trong
thang 8. Trong d6, loi suét ky han 5 nam lan dau tién gidm xubng dudi 1%, va
loi suét 10 ndm gidm gan vé mc 2%. Cu thé, 13i suét trung han 5 ndm va 7
nam lan lwot gidm 14.5dcb va 7dcb, chi con 0.92% va 1.25%. Dbi véi loi suét
dai han, bao gém ky han 10 nam, 15 ndm, 20 nam va 30 nam ciing lan lwot
gidm manh 7dcb, 13.5dcb, 6.5dcb va 5.5dcbh, ghi nhan mirc 2.09%, 2.30%, 2.85%
va 3.00%.

Hinh 13. Lgi suat v&i ky han trén 10 nam
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Gia tri TPCP cham mdrc thép
nhét 3 thang do giao djch
TPCP trung han giam

Ngudn: HNX, KIS

Trai v&i sw bung nd cla thi trwdng TPCP so cép, hoat ddng giao dich trén thi
trwdng thér cip c6 phan cham lai khi gidm 25.6% t/t véi gia tri giao dich dat
132.8 nghin ty ddng. CAu tric giao dich TPCP ciing thay ddi dang ké trong
thang 8, khi phan 1&n céac giao dich tap trung & TPCP ky han dai han, trong dé
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TPCP ky han 10 va 15 ndm cé ty trong cao nhét trong téng gia tri giao dich,

chiém 26.9% va 27.5%.

Hinh 15. Gia tri giao dich

Hinh 16. Gia tri giao dich theo ky han

(Nghin ty) Gia tri giao dich (T) (%)
250 Gia tri giao dich % Y/t (P) 180
200 |
1 40
150 | 133
)
100 | :
1 (40)
50 |-
| | L | (80)
08-20 11-20 02-21 05-21 08-21

(%) =10 ndm m 15 ndm =1 ném 2 ndm
3 ndm 5 nam 7 ndm Khac
100
80
60

40

20

0

05-21 08-21

08-20 11-20 02-21

Ngudn: HNX, KIS

Ngudn: HNX, KIS

Xét vé loai hinh trai phiéu, TPCP chiém dén 97.0% trén tdng gia tri giao dich ,
dat 128.9 nghin ty ddng, trong khi giao dich TPCP bao lanh chiém 3.0%, twong
&ng gia tri giao dich 4 nghin ty ddng. V& loai hinh nha dau tw, nha dau tw trong
nwédc chiém dén 97.2% tdng lwong giao dich, trong khi nha dau tw ngoai chi

dong gop 2.8%.

Hinh 17. Gia tri giao dich theo loai TPCP

Hinh 18. Gia tri giao dich theo loai hinh NDT
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Ngudn: HNX, KIS

Loi sudt TPCP & céc ky han
ghi nhan mdc thdp méi

Ngudn: HNX, KIS

Theo quan diém cla chung t6i, sw dich chuyén di xudéng ctia dwdng cong lai
suét trong thdi gian gan day 1a hé qua cla viéc thanh khoan trong hé thdng

ngan hang dang rat du thiva. Trong giai doan ma diéu kién kinh doanh kém di
rd rét cling véi cac rii ro lién quan dén dich bénh gia tang khién cac co hoi dau
tw bi gi¢i han, nguén vén dw thira da va dang tra &n trén TPCP, thé hién rd qua
s6 liéu hién c6. Theo dd, mat bang loi su4dt TPCP dang gép ap lwc gidm manh

trong giai doan nay.

Vé tbng thé, dwdng cong loi suét tiép tuc dich chuyén xubng trong thang 8,
trong dé loi suat dai han c6 xu huwéng gidm nhanh hon so véi ky han trung han
va ngén han. Cu thé, & phia duéi trai cia dworng cong 1ai suét, loi suét cac ky
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Hinh 19. Puéng cong Igi suit TPCP

han ngan han 1 ndm va 2 ndm gidm nhe 1an lwot 3.4 dcb va 2.6 dcb, vé mirc
0.31% va 0.54%. Trong khi d6, loi suat ky han 3 ndm va 4 nam gidm manh dén
15.9 dcb va 18.9 dcb xubng chi con 0.70% va 0.77%.

Trong khi d6, loi suét cac ky han trung han, bao gém 5 ndm va 7 ndm, chirng
kién merc didu chinh manh nhét trong thang, khi 1an lwot gidam dén 21.8 dccb va
15.1 dcb. Lan dau tién lgi suat 5 ndm roi xudng vung duéi 1%, ghi nhan chi
0.84%, trong khi lgi suét 7 ndm ciing chi con 1.20%. Déi véi phan dubi phai cia
duwéng cong loi suat, bao gdm loi suét cac ky han dai han, ciing gidm dang ké.
Loi suét 10 ndm va 15 ndm gidm manh 12.4 dcb va 17.7 dcb vé chi con 2.06%
va 2.28%, trong khi cac loi suat 20 ndm va 30 nam thi ghi nhan da giam yéu
hon, méat 11.3 dcb va 9.1 dcb vé 2.83% va 2.89%.

Hinh 20. Lgi suat ngan han

(%) ———8/31/2020  ———8/24/2021 (%) ——— Ldi suét 1 n&m Loi sust 2 ndm
4 7/30/2021 —e—8/31/2021 2.0 - ——— Ldi sudt 3 ndm Lgi sudt 4 nam
3 15 |
2 L

1.0 |
1 .
0.5
0 S w
E £ € € € E £ E
>0 >0 >0 >0 >0 >0 >0 >0 >0 >0 | | | |
c c c c c c c c c c 0.0 } } } }
- N m oy o~ g 1 2 2 08-20 11-20 02-21 05-21 08-21

Ngudn: HNX, VBMA, KIS

Hinh 21. Lgi suit trung han

Ngudn: HNX, VBMA, KIS

Hinh 22. Lgi suat dai han
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DU BAO:

Theo quan diém clia chung t6i, sw bung nd cta dich bénh la yéu té chinh tac
dong dén viéc loi suat lién tuc gidm trong subt tir thang 6 dén thang 8. Cac xu
hwéng van dong trén thi trwdng tién té va TPCP & thdi diém hién tai dang twong
tw v&i dot bung phat dich 1an dau kém véi gian cach toan quéc vao ndm ngoai.
Th& nhét, cac hoat dong tin dung & ca 2 giai doan déu gan nhw déng bang
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trong thoi gian ap dung phong tdéa nghiém ngét tai cac trung tam kinh té. Theo
sau d6, ngudn vdén dau tw trong céc thi trwdng tai chinh hwéng dén cac noi tru
an an toan trong ngan han, va méat bang |ai suat LNH va lgi suat TPCP lién tuc
gidm dang ké trong thoi diém dai dich xay ra.

Hinh 23. Mit bang lii suat trong giai doan dai dich Hinh 24. Hoat dong tin dung trong giai doan dai dich
(%) Li sudt LNH qua dém (T) (%) (Nghin ty déng)
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Ngudn: HNX, VBMA, Blooberg, KIS

Hinh 25. Bom rong VND trong dot giin cach dau

Ngudn: NHNN, KIS

Thr 2, trong giai doan nay ciing xuét hién cac cébng cu bom rong VND vao hé
thdng ngan hang, theo géc nhin cdia ching t6i, nhw mét hinh thirc hd tror hoat
dong ngan hang va kéo mét bang I4i suét giam thap. Cu thé, theo wéc tinh, c6
hon 40,000 nghin ty déng dwoc bom vao hé théng théng qua cac hop déng ky
han ban USD cho SBV dao han trong thang, tdng khi Kho bac Nha nwéc cling
thiét 1ap hoat ddng cho vay ngan han véi ngudn vén sdn cé gan 60,000 nghin
ty dong.

Hinh 26. Bam rong VND trong ddt gian cach hién tai
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Ngudn: KIS wéc lwong

Chung téi tin rng giai doan “tién ré”, ddng nghia v&i xu hwéng gidm loi suét
TPCP, chi bwéc vao giai doan dau va sé tiép tuc trong vai thang téi, cho téi khi
dao ngwoc trong giai doan kinh t& phuc hdi manh mé. Viéc xu hwéng giam lai
suéat kéo dai bao 1au sé phu thudc rat nhiéu vao da hoi phuc cta nén kinh té
trong giai doan mé& clra lai sap tdi. V&i quan diém rang hoat dong tin dung sé
tiép tuc déng bang va nén kinh té sé tiép tuc ddi mat véi cac rdi ro suy giadm,
chang t6i dw doan loi suat sé tiép tuc gidm trong thang 9.



IV. VND dat mirc cao nhat trong 40 thang

VND dat mdc cao nhét Sau dot didu chinh nhe vao cubi thang 7, ddng USD tiép tuc tang gia khi da hoi
trong hon 3 nam khi phuc nén kinh t& vwot trén ky vong va Fed dwa ra ké hoach that chat cac
tang lién tuc 5 thang chwong trinh néi 16ng dinh lwong hién tai trong giai doan cudi ndm 2021. Cubi

thang 8, chi sé DXY, do lwdng gia tri USD, tang 0.49% so v&i thang trwde, dat
biét da tang dang ké trong giai doan trwdc hoi nghi Jackson Hole.

Trong danh sach theo di cac ddng tién clia cac déi tac thwong mai chinh, ddng
KRW va EUR tiép tuc gidm thang thr 3 lién tiép so véi USD, gidm 0.79% va
0.28% so vé&i cudi thang 7. Tinh trong giai doan diéu chinh tir thang 6 dén nay,
hai dong tién nay da 1an lwot giam dén 4.21% va 2.92% gia tri so véi USD. Bén
canh do, ddng JPY giam nhe 0.20% so véi thang trwdc va ddng CNY gan nhw
khong dbi so véi USD.

Sau cac tin hiéu gidm ty gia mua vao USD tir NHNN, VND ghi nhan mtc téng
cao nhét trong mét nam tré lai day, tang manh 0.72% so v&i thang trwdce, ddng
thoi la thang th 5 tang lién tuc. Dya vao ty gia VND/USD trén thj treong LNH,
gia tri cia VND d3 ting Ién mrc cao nhét trong 40 thang ké tir thang 5/2018.

Hinh 27. Chuyén bién ciia VNB, USD, CNY, KRW, JPY va EUR Hinh 28. Thay d3i cia VND, USD, CNY, KRW, JPY va EUR
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Hinh 28. Ty gia USD/VND va chi sé DXY
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Bang diém vi mé

(Ty USD, USD, %, % nin)

0321 0421 0521 0621 07-21 0821 | 3Q20 4Q20 1Q21  2Q21 2017 2018 2019 2020
Tang GDP thyc 4.48 6.61 2.62 4.48 4.65 6.61 6.81 7.08 7.03 291
FDI dang ky 4,67 212 1.74 1.28 1.45 2.40 5.54 732 1013 514 | 35.88 3547 3802 2853
GDP binh quan 2353 2,551 2,730

Ty & thét nghiép 2.21 2.21 2.25 2.48
Xuét khdu 2965 26,55 2619 27.20 27.87 2620 | 79.74 80.15 77.34 7923 | 2151 2435  263.6 2827
Nhap khau 28.46 2778 2827 27.66 29.11 2750 | 69.02 76.86 75.32 8350 | 2132 2367 2544 263.0
Téng tredng XK 22.89 51.00 3652 2056 12.03 (5.42) | 10.61 1514 21.76 3350 | 21.82  13.19 8.16  7.02
Téng trwdng NK 28.48 49.95 5552 3354 31.75  21.06 374 1643 2617 4568 | 21.85  11.01 741 381
Lam phat 1.16 1.16 2.90 2.41 2.64 2.82 3.81 3.24 0.30 1.23 353 3.54 279 324
VND/USD 23,076 23,053 23,048 23,020 22,947 22,784 | 23,184 23,126 23,076 23,020 | 22,698 23,175 23,173 23,126
Téng trwéng TD 2.95 417 4.95 6.44 6.70 7.36 6.10 10.14 4.95 6.70 | 1824 1389  13.70 10.14
TPCP 10 nam 2.40 2.36 2.27 2.04 2.06 2.07 2.65 2.01 2.40 2.04 5.14 5.07 337 201
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chi*ng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw cia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, nguoi
thue hién va phat hanh bao céo phén tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao c&o nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hoic xuat ban (toan bd hoac tivng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khong
dwoc sy chap thuan bang v&n ban ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Béo cao nay duoc viét nhdm muc dich chi cung cép thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khéng dwoc dién gidi nhi mot dé nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét cv khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bao cdo nay, ching t6i hoan toan da khong can nhic vé
cac muc tiéu d4u tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé cdia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh d4u tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gla ca nhan hoac tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh ddc lap cia minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong d@m bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuén hodc dworc chia sé lgi nhuén tir cac khoan dAu tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, giam déc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton théat lién quan dén viéc siv dung toan bo
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct lic nao ma khéng can béo trwdc va cé thé khac hodc nguoc voi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyet dinh d4u tw cudi cung phai dwa trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chivng ctv cho cac
tranh chap phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Bép quyén © 2021 cﬂa} CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céao nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hoadc xuat ban (toan bd hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khéng dwoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.
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Tru sé& chinh Chi nhanh Ha Noi
Tang 3, Toa nha TNR, Lau 02, Thap 1, Téa nha Capital Place,
180-192 Nguyén Céng Tr, Quan 1, TP.HCM. 29 Liéu Giai, Quan Ba Dinh, Ha Noi
DT: (+84 28) 3914 8585 Dién thoai: (+84 24) 3974 4448
Fax: (+84 28) 3821 6899 Fax: (+84 24) 3974 4501
PGD Pham Ngoc Thach PGD Ba Triéu
Lau 03, 62A Pham Ngoc Thach, L4u 06, 74 Ba Triéu, P. Hang Bai,
Quan 3, Tp. H Chi Minh Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai: (+84 28) 7108 1188 Dién thoai: (+84 24) 7106 3555
Fax: (+84 28) 3820 9229 Fax: (+84 24) 3632 0809

PGD Lang Ha

L4u 08, Toa nha Vinaconex,

34 Lang Ha, Quan Déng Pa, Ha Noi
bién thoai: (+84 24) 7108 1188

Fax : (+84 24) 3244 4150

Bao céo nay duoc thye hién bdi CTCP Ching khoan KIS Viét Nam va chi nhdm muc dich cung cép thong tin. Ban bao cao nay khdng nén va khéng duoc dién giai nhw
mot d& nghi mua ho&c ban hodc khuyén khich mua hodc ban bat cir khoan dau tw nao. Khi viét ban bao cao nay, ching t6i dwa vao cac ngudn thang tin cong khai va
cac ngudn théng tin dang tin cay khac, va ching téi gia dinh cac thdng tin nay 1a day da va chinh xac, mac du ching t6i khong tién hanh xac minh doc Iap cac thong tin
nay. CTCP Ching khoan KIS Viét Nam khéng dua ra - mét cach an y hay rd rang - bat ky dam bao, cam két hay khai trinh nao va khéng chju bat ky mét trach nhiém
nao dbi voi tinh chinh xac va day du cta nhirng thong tin dwoc d& cap dén trong bao céo nay. Bao cdo nay chi nham cung cap thong tin cho cac nha dau tw chuyén
nghiép, nhi*rng nguoi sé tw dua ra quyét dinh dau tw ma khéng phu thudc qua mirc vao béo céo nay va cong ty khéng chiu trach nhiém dbi voi bat ky tén that truc tiép
hodc hau qua nao phat sinh tir viéc str dung bao céo nay hodc ndi dung clia bao céo.

Ban quyén © 2021 ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao c&o nay khéng duwgc sao chup, nhan ban hoic xuét ban (toan bo hoac tirng phan) hoac
tiét 16 cho bat ky ngwdi ndo khac ma khéng duwoc sw chap thuan bing van ban ctia CTCP Ching khoan KIS Viét Nam.



