trueﬁriend Viet Nam
K I Securities Corporation 29/01/2021

Xin Chao Viét Nam

Bién dong thi truéng CO Gl HOM NAY?
28/01 1ngay 1T 3T Y1
VNIndex (diém, %) 102394 (6.7 (62 112 (2 Nhan dinh thi trieong & Tin tire
GTGD (ty déng) 18,241
VN30 (diém, %) 101075  (6.7)  (41) 137  (5.6)

e Nhan dinh thi trwong: Sy sup d6?

e Viét Nam: Phat hién 82 trwéng hop lay nhiém céng

Cac chi sé ddng COVID-19 méi
28/01 1 ngay T 3T YD

TPCP 1 ném (%, dcb) 0.57 0.0 0.0 0.1 0.1 Ngénh & Doanh nghi('_ép
TPCP 3riéim (%, deb) 073 (02 (02 (02 (01 e Ngan hang Phwong Déng (OCB): Tin van niém
VND/USD (%) 23,063 0.0 0.3 0.5 0.2 yét
VND/IPY (%) 22,107 0.2 0.8 0.5 1.1
VND/EUR (%) 27,989 0.6 09 (24) 17 Niém yét mé&i & Pau gia cd phén
VND/CNY (%) 3563 (02) (0.7) (34) (0.7)

Phientrwéc 1 ngay 1 tuan 1T YTD
TPKBM§10ndm (%,dcb)  1.01  (0.0) 0.1 0.2 0.1
WTI (USD/thang, %) 5264  (04) 105  40.8 8.5
vang (USD/oz, %) 55.69 (0.2 95 424 75

Giao dich NPT t4 chirc trong nuédc

Mua rong (Tydéng) Ban rong (Ty déng)
HPG 204.3 NVL (119.1)
MSN 82.7 CTG (41.6)
TCB 718 OCB (28.9)
FPT 52.1 VCB (26.3)
VGC 39.7 TCM (23.7)
Giao dich khéi ngoai KIS uéc tinh Igi nhuan doanh nghiép
Mua rong (Tydong) Ban rong (Ty dong) | (T;g:‘:::)) I('T'\; ;2:; TEE?/? E/l:S) ?XE) Tf) EV/EBITI(DS R(?Ag
HPG 69.8 PAC (38.8) 2018 191,785 119,519 29.7 152 27 13.6 17.7
VHM 50.6 VNM (17.4) 2019 238,659 144,922 242 138 24 11.0 17.4
STB 339 VCB (16.9) 2020F 270,014 151,973 7.3 186 23 10.8 16.1
CTG 27.8 MBB (15.9) 2021F 304,264 177,159 18.9 120 20 10.3 16.4
(0:2) L O T o e IS oo O 3 o0 . i % o <t g 5 doarh
KIS uéc tinh chi bao vi méd Viét Nam
1Q20 2Q20 3Q204Q20F 2019 2020F 2021F
Bién dong theo nganh GDP (% nin) 38 04 26 50 70 43 59
Top 5 nganh tang % Top 5 nganh giam % Céncantwongmai(yUSD) 1.7 06 74 51 104 79 18
Dich vu vién théng 7.0 Phan cirng & thiét bi (7.0) CPI(%n/n. TB) 56 28 32 35 28 38 35
Phan mém & dich vu (7.0)  LSchiétkhau (%, cudiky) 35 30 30 30 40 30 30
Hang héa c& nhan (7.0)  VND/USD (th) 23,264 23,206 23,188 23,197 23,231 23,214 23,206
Dich vu thwong mai (6.9)  GDP My (% n/n) (4.8) (31.7) 331 4.2 22 (3.5) 4.1
F&B (6.9)  GDP Trung Quéc (% n/n) (6.8) 3.2 49 6.1 6.1 2.1 8.2

Nguon: KIS, Bloomberg

VUILONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM & CUOI BAO CAO
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Nhan dinh thi truong & Tin tirc

Nhan dinh thi trwong Hi&u Tran
Sq sup 66? hieu.ttm@kisvn.vn
Thi trwérng chirng khoan Viét Nam ghi nhan phién giao dich ti t& nhat ké tir nam 2002 khi nha dau tw lo ngai v& kha nang lay
nhidm COVID-19 sau khi 82 trwéng hop lay nhiém trong cong déng duoc xac dinh & Viét Nam. Phé Thi twéng Vi Birc Dam
cho biét, dot bung phat dich bénh nay tai cac tinh Hai Dwong, Quang Ninh nghiém trong hon céc dot trwéc.

Déng ctra, VNIndex gidm 6,67%, déng ctra & mic 1,023 diém. Trong khi d6, khdi lwgng giao dich dat 738 triéu cb phiéu, twong
dwong 18,240 ty déng.

Nha dau tw nwéc ngoai tiép tuc mua rong véi gia tri 494 ty ddng trén HSX. Ho mua rong nhiéu nhat HPG, VHM va STB véi gia
tri rong 1an lwot la 69 ty déng, 50 ty ddng va 33 ty déng.

29 trong s6 30 cb phiéu thanh phan cla chi s6 VN30Index gidm san, trong khi chi c6 EIB (+2.3%) déng clra trong sac xanh.

Ngwoc lai, dong tién chay vao mét sé it cac ma nhw TEG (+2.2%), TDP (+0.8%), RIC (+6.6%) va VPS (+6.8%) nhung khi
lwgng giao dich ctia cac ma nay khong cao.

Tam ly thi trwéng tré nén bi quan trong ngén han do VNIndex xac nhan tin hiéu ban ra. Do d6, cac nha dau tw nén giam ty trong
cb phiéu trong danh muc xuéng va che tin hiéu tiép theo.

Tin tirc
» Viét Nam: Phat hién 82 trwong hop lay nhiém cong déng COVID-19 méi

Theo théng bao ctia Bd Y té, 82 trwérng hop méi da duoc xac nhan dwong tinh véi bénh COVID-19 vao dau ngay thi Nam tir
2 6 dich mai buing phat & Hai Dwong va Quang Ninh. Trong nhirng déng thai méi nhat nhdm ngén chan lay lan dién réng, chinh
phu Viét Nam da quyét dinh thwe hién cac bién phap ngan cach xa hdi nghiém ngat nhat déi véi thanh phd Chi Linh, tinh Hai
Dwong trong 21 ngay va déng clra san bay Van Ddng tir hdm qua, cling cac bién phap khac. (Bd Y Té)

Nganh & Doanh nghiép

Ngan hang Phucong Pong (OCB) Chau Lé

Tin van niém yét chau.ln@kisvn.vn

» Téng quan

Ngan hang TMCP Phuwong Bong (OCB) dwgc thanh lap nam 1996. Trai qua 25 nam hoat dong, hién nay mang lwéi cda ngan
hang gdm 1 tru s& chinh tai TP H Chi Minh va 133 chi nhanh/phong giao dich trén khap ca nwéc (OCB tap trung hoat dong tai
khu virc mién Nam véi 84 chi nhanh/phong giao dich). Sau khi mua thanh céng 86,68 triéu cd phan OCB vao ndm 2020, ngan
hang Aozora (Nhat Ban) chinh thirc tré thanh cb dong Ién nhat cia OCB vaéi ty 1& s& hivu 15% (Top 10 thwong vu M&A tiéu bidu
nam 2019-2020).

OCB luén tap trung phat trién manh mé nén tang cdng nghé va phuc vu nhédm khach hang trong tam bao gdm tang I6p trung
Iwu m&i ndi (upper mass), nhém doanh nghiép vira, nhd va siéu nhé (SME, Micro SME). C6 phiéu OCB sé& dwgc niém yét trén
HSX vao ngay 28/01 v&i gia tham chiéu 1a 22,900 ddng/cd phiéu.

» Tinh hinh tai chinh

OCB phat trién manh mé véi téc do téng trwdng tdng tai sén, vén chi sé hivu, cho vay va tién givi khach hang Iy ké 5 nam lan
lwot 14 25.3%, 32.8%, 26.4% va 24.4% trong giai doan 2016-2020. Tinh dén cubi 2020, téng tai san ctia OCB dat 152,687 ty
ddng véi ti trong 57.8% la cho vay khach hang, ti trong 16.4% va 10.7% la TPCP va tién glri/cho vay céc t chirc tin dung khac.
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Téng thu nhap hoat ddng (TOI) ndm 2020 ctia OCB ghi nhan ting 21.2% n/n, dat 8,013 ty dong. Trong do, thu nhap twr lai dat
4,982 ty déng (+21.2% n/n), thu nhap ngoai lai dat 3,031 ty ddng (+20.7%n/n). Lgi nhuan trwéc thué (LNTT) nam 2020 ciing
tang manh 36,8% n/n, dat 4,420 ty déng, tbc d6 ting trwéng LNTT Idy ké 5 nam la 75.3% cho giai doan 2016-2020.

NIM cuiia ngan hang téng tir 3.2% nam 2016 1én 3.6% nam 2017 va duy tri quanh mec kha cao 4.0-4.1% trong giai doan 2018-
2020. Bén canh dé, OCB ciing ndm trong top cac ngan hang hoat déng hiéu qua véi ROAE va ROAA nam 2020 1an lwot dat
24.4% va 2.61%.

» Can bang gitra loi nhuan va rdi ro

Méc du tang trwdng vé&i tbe dd nhanh, nhung OCB van kiém soat tét chat lwong tai san ciing nhw cdng tc quan tri rii ro cla
ngan hang: (1) duy tri ty 1& LDR 66.8-72.1% trong giai doan 2016-2020, th&p hon dang ké so véi mirc quy dinh 80-85% cla
NHNN; (2) NPL gidm ttr 2.3% vao nam 2018 xuéng 1.7% vao nam 2020 (ty |é no tai co cAu theo Thong tw 01 chwa dén 1%);
(3) no ¢ tai sa&n d&m bao ludn chiém 86.5-95.7% tbng dw no giai doan 2016-2020; va (4) no xau tai VAMC da duoc tat toan
toan bo tir nam 2018.

Chu déng trién khai dw an quan ly rdi ro theo tiéu chuén quéc t& Basel Il tr ndm 2012 va tré thanh ngan hang dau tién tai Viét
Nam dwogc cong nhan dat chuin vao nam 2018, ty 1& CAR clia OCB luén & mirc rét cao (11.1-12.9% trong giai doan 2016-
2020). N&m 2020, trién vong ctia OCB dwoc Moody’s danh gia & mdc &n dinh, ddng thoi gitk nguyén xép hang tin dung co s&
(BCA) & mirc B1 va xép hang rui ro dbi tac dai han (CRR) & murc Ba3.

Viéc dap tng nhirng tiéu chuén quédc té gitp OCB c6 thé tiép can ngudn vén ré tir cac tb chirc tai chinh quéc té nhw ADB, IFC
va JICA, hé tro ting ty I& NIM clia ngan hang.

» TAm nhin dai han trong viéc phat trién nén tdng cong nghé va ngan hang sb

OCB duoc cdng ty tw van toan cau Gartner danh gia 1a ngan hang dan dau trong linh vuc chuyén dbi sé véi 2 nén tang cong
nghé chinh la OCB OMNI va Open APIs (Open APIs cho phép bén th 3 truy cap thong tin tai chinh clia khach hang dwéi sy
cho phép cla ho, tir d6 xay dwng va cung cap cac (rng dung, dich vu phi hop, theo sat nhu ciu ctia khach hang). Bén canh
do6, OCB ciing s6 hda cac quy trinh noi bd ctia ngan hang (bao gdm ca quy trinh tin dung), gitip ngan hang tiét giam chi phi. Két
qué la CIR ctia OCB da gidm manh tir 56.3% nam 2016 xudng mic 29.1% trong n&m 2020.

D&u nam 2020, OCB cho ra mat hé théng SME E-Lending dé phuc vu nhém khach hang SME (khach hang trong tam) véi muc
tiéu c6 thé ra quyét dinh gidi ngan tryc tuyén. Theo chia sé cta Ban Giam déc, nam 2021, OCB sé& cho ra mat hang loat (rng
dung/san pham hop tac véi cac dbi tac trong nhiéu linh vire dwa trén nén tang cdng nghé (mét trong s do la san pham tin dung
két hop v6i Zalo).

» Nguoi choi ndng déng trén thi trwéng trai phiéu Chinh pha

Trai phiéu Chinh phu luén chiém ty trong dang ké trong co cAu tai san ctia OCB (12.9-21.2% giai doan 2016-2020). Tinh dén
cubi nam 2020, OCB nam gitr hon 25 nghin ty trai phiéu Chinh phu, twong dwong 16.5% téng tai san. V&i xu huwéng gidm cla
loi suét nhitng n&m gan day, hoat dong kinh doanh, dau tw trai phiéu da dong gép quanh m&c 20% TOI mdi nam clia ngan
hang. Tuy nhién, méi trwdng loi suat thap c6 thé sap két thuc, khi loi suét tang tré lai, lwgng TPCP ciia OCB (thudc danh muc
trai phiéu sdn sang dé ban) sé bi danh gia lai theo thj trwdng, gay anh hwéng tiéu cwc dén thu nhap ctia ngan hang.

» Thuc day tang trwéng thu nhap ti phi

Thu nhap tir phi (NFI) ctia OCB téng truwdng véi toc do Iiy ké 3 ndm |a 62.5% giai doan 2018-2020. N&m 2020, NF| dat 841 ty
ddng, tang ti trong déng gép ctia NFI trong TOI tir 6.7% nam 2018 1én 10.5% trong ndm 2020. Béng gdép phan I6n trong NFI
clGa OCB 13 thu ti» hoat ddng bancassurance. Bat dau hop tac véi 2 dbi tac Generali va Dai-ichi Life tlr ndm 2017, thu nhap ti
bancassurance ctia OCB chinh thirc ghi nhan sy tang trwdng manh mé tr ndm 2018. Trong giai doan 2018-2020, thu tw
bancassurance tang 50% md&i ndm, déng gép hon 70% trong NFI (tdng 4n twong tr mirc 12.2% va 29.1% trong ndm 2016 va
2017). An twong véi két qua dat dwoc sau 2 ndm hop tac, Generali da quyét dinh ky két hop ddng phan phéi bancassurance
doc quyén 15 ndm véi OCB vao nam 2019.

» Duy tri tbc do phat trién trong giai doan 2021-2025

Trong 5 nam t&i, OCB dat ké& hoach (1) tiép tuc tap trung vao nhédm khach hang wu tién (khach hang upper mass va nhém
doanh nghiép SME, Micro SME); (2) duy tri tdc do téng trwdng trong nhdm dan dau (ting trwdng loi nhuan, téng tai san, vén
didu & tir 20-25% mbi nam); (3) tAng chét lwong tai san (NPL dwdi 2% va CAR trén 11%); va (4) téi wu héa nén tang cong
nghé va ngan hang sb.
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Niém yét méi & Piu gia co phan

» Niém yét méi

(Ty ddng, cb phiéu, déng)

Ngay GDBT Ma Céng ty San GD Vén diéu Ié SLCP niém yét Gia tham chiéu
02/02/2021 SVD CTCP Bau tv & Thuong mai Vi Dang HSX 129.0 12,900,000 12,300
~ (Ve ~ A
» Dau gia co phan (Ty ddng, cd phiéu, ddng)
Ngay daugia Ma Cong ty Vén diéu ¢ SLCP ban Gia kh&i diém Ghi chi
08/02/2021 EVNGENCO2  Cong ty me - Téng cong ty Phat dién 2 11,866.4 580,120,840 24,520 IPO
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m Nguyén tic danh gia ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i ¢ phiéu dwa trén i nhuan ky vong trong 12 thang t&i
o MUA: Téng lgi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.
» Nam git¥: Téng loi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Téng loi nhuan ky vong la -5% hoéc thap hon.
o CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cap gia muc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitk hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi
¢ Nang ty trong: Khuyén nghi tang ty trong cua nganh trong danh muc so vai ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
* Trung lap: Khuyén nghi gi ty trong cia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén von héa cda nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghi giam ty trong cta nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén von hoa cda nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cta chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thirc hién bao cao nay, xac nhan rang bao cdo phan anh chinh xac quan diém ca nhan cta chuing téi vé cong ty dwoc phan
tich trong bao cao. Chlng tdi cling xac nhan rang chung t6i d&, dang va sé khong nhén dwoc cac khoan lgi ich ca nhéan nao, lién quan dén khuyén nghi va
quan diém trong bao céo, mét cach truc tiép hoac gian tiép.

Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va céc tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thye hién va phat hanh béi phong phan tich ciia CTCP Ching khoan KIS
Viét Nam, cdng ty dwoc cap gidy phép dau tw cia Uy ban Ching khoan Nha nwéc Viet Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi thuc hién va phat hanh bao céo
phan tich nay va céc tai liéu marketing, dwoc cap chirng chi hanh nghé va dwoc quan ly bdi UBCKNN Viét Nam. Bao céo nay khéng dwoc sao chup, nhan ban
hodc xuét ban (toan bd hoéc tirng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng dwoc sw chap thuan bang vén ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét
Nam.

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khéng dwoc dién gidi nhuw mot @& nghi mua hoic ban hosc
khuyén khich mua hoac ban bt c» khodn dau tw nao. Khi xay dwng ban bao céo nay, ching t6i hoan toan da khéng can nhéc vé cac muc tiéu dau tw, tinh hinh
tai chinh hoac cac nhu cau cu the clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyet dinh dau tw cho riéng minh cac nha dau tw nén dL_ya vao danh gia ca nhan
hoac tw van clia chuyén gia tw van tai chinh déc lap cdia minh va tuy theo tinh hinh tai chinh c& nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong
trng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong dam bao nha dau tw s8 dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam, hoéc cac bén lién quan, va cac nhan sy cép cao, giam dbc va nhan vién tuyen bb mién triy trach nhiém VGi cac khoan 16 hoac tén
that lién quan dén viéc st dung toan bd hodc mét phan bao céo nay. Thang tin va nhan dinh c6 thé thay di bat ct ltic nao ma khong can bao trwée va co thé
khac hodc nguoc véi quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cting phai dwa
trén cac danh gia ca nhan cla khach hang, va bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing khéng thé dwoc stv dung nhw la chirng clv cho cac tranh chap
phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tw.

Ban quyen © 2021 cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Béo céo nay khong dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc tirng phan) hoac tiét
16 cho bét ky ngudi nao khac ma khéng dwoc sy chap thuan bang vin ban ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.
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