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Tong doanh thu thang 10/2020 ting 10% n/n

Tong doanh thu dat gan 8,700 ty dong

- Vao ngay 14/11, Thé Gii Di Pong (TGDD) t& chirc cudc hop phan tich 3Q20
dé cap nhat tinh hinh vé két qua hoat déng doanh nghiép.

- Doanh thu clia TGDD dat 8,700 ty déng trong thang 10/2020, tang 10% n/n va
4% so v&i thang trwde, chd yéu nhd déng gop tich cuc clia doanh thu Bach
Hoa Xanh (BHX).

- Doanh thu cGia Bach Héa Xanh vwot 2,000 ty ddng trong thang 10/2020 véi
hon 1,650 ctra hang dang hoat dong. BHX duy tri m& rong khoang 30 cira
hang mé&i méi thang va day nhanh viéc nang cap ctra hang “5 ty déng” vao
ntra cudi 2020.

- Téng doanh thu cta chudi TGDD va bién May Xanh (PMX) trong thang
10/2020 dat gan 6,700 ty déng, giam 3% n/n do:

= Nhu c4u tiéu thu dién thoai va dién t& phuc héi cham sau dai dich.
= Tac dong tiéu cwc clha bdo It Mién Trung da gay ra sw gian doan hoat
déng ctia hon 170 clra hang TGDP va DMX nam trong khu vyc nay.

- Tuy nhién, téng doanh thu ctia chudi TGDD va DMX van tdng 3% so véi thang
trwdc dwa trén sw mé rdng nhanh chdong cutia chudi ctra hang DMX Super-mini.

TGDD & DMX: Doanh thu tang tré lai tir thang 11/2020 tai khu

vwc mién Trung.

- Mé&c du doanh thu gidm 5% n/n trong 9T20, chudi TGDD & DMX van hoat dong
t6t hon so v&i phan con lai cua thi tredng, khi doanh thu toan thi tredng dwoc
ghi nhan gidm Ian lvot 13% n/n va 8% n/n dbi vai dién thoai di dong va dd dién
tl (thiét bi nghe hodc quay chup).

2017A 2018A 2019A 2020F 2021F
Doanh thu (ty déng) 66,340 86,516 102,174 109,121 142,002
Tang truéng (% n/n) 48.7 30.4 18.1 6.8 30.1
LN hoat déng (ty déng) 2,779 3,871 4,977 5,344 7,018
LN rong (ty déng) 2,206 2,879 3,834 3,955 5,554
EPS (dbng) 5,311 6,689 8,665 8,737 11,911
Tang trwéng (% n/n) 36.5 25.9 29.5 0.8 36.3
EBITDA (ty dong) 3,469 5,094 6,420 6,980 9,059
PE (x) 20.9 16.6 12.8 12.7 9.3
EV/EBITDA (x) 15.5 10.5 9.1 7.2 5.9
PB (x) 8.0 5.5 4.1 3.2 25
ROE (%) 45.3 38.7 36.3 28.5 30.7
Suét sinh loi cb tirc (%) 1.0 1.4 1.4 1.4 1.4

Cong ty

Tin van

14/11/2020

khuyénnghi - MUA (Duy tri)
Giamucteu 155,000 tw 155000

+40.9% (gém 1.4% c6 tuc tién

Loi nhuan mat)

Théng ké

VNIndex (13/11, diém) 966
Gia cp (13/11, déng) 111,100
Vén héa (trieu USD) 2,170
SLCP Iwu hanh (triéu) 453
Cao/ Thép 52 tudn (déng) 118,340/58,085
GTGDTB 6T (triéu USD) 3.77

Ty |é CP tw do / S& hiru NN (%) 89.1/49.0
Cb dong 16N (%)

Nguyén Drc Tai & cb dong lién quan 14.0
Tran Lé Quéan & cb dong lien quan 8.5
Dragon Capital 8.4

Bién dong gia cé phiéu

1T 6T 12T
Tuyét dbi (%) 6.1 34.3 (6.0)
Tuwong dbi voi VNI (%p) 20 172 (3.1)
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Ghi chi: LN rong, EPS and ROE dua trén loi nhuan sau thué cta cong ty me

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO
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DMX Super-mini dat doanh thu binh quan hang thang trén méi ctra hang la 1
ty ddng va bién loi nhuan gop dat 23%, cao hon bién Igi nhuan gop binh quan
clia toan hé théng TGDD va BMX. BMX gitr virng muc tiéu mé 300 clra hang
DMX Super-mini vao cudi nam 2020, va sb lwgng clra hang thuc té cé thé
cao hon khi cac nha ban 1& dién t& tiéu dung khac dang déi mét véi nhirng
khé khan do tac dong kinh té kéo dai lén nhu cAu tiéu thu sau dai dich. Ngoai
ra, DPMX Super-mini cé thé tham nhap ra mién Béc thay vi chi tap trung &
bong Nam B6.

TGDD va bMX da dat thi phén trong nwéc 45-48% déi voi dién thoai di déng
va 38-40% dbi vai dién tk tiéu dung. TGDD wac tinh nhu cau ndi dia dbi voi
dién tt tiéu dung c6 thé bi bao hoa vao nam 2022. Vay nén, chién lwoc cla
DMX |a tap trung gianh 14y thi phan noi dia véi tru cot DMX Super-mini, ddng
th&i thdm nhép ra céc thj trwdng nwdc ngoai.

Vi tac dong tiéu cwc cla I, doanh thu TGDD va BDMX cla 5 tinh mién Trung
trong thang 10/2020 da giam gan 30% so véi thang trwdc. Nhe vao chinh
sach hd tro gia tv TGDD va BDMX, doanh thu thang 11/2020 duwoc wdc tinh
tang 60% so v&i thang trudrc.

O thi trwng Campuchia, hién nay Bluetronic cé 25 clra hang véi doanh thu
trung binh hang thang ctia méi ctra hang dat 1.2-1.5 ty ddng. Muc tiéu cta
TGDD la sé hivru 50 clra hang Bluetronics va doanh thu dat 6.5 triéu USD vao
nam 2020. Doanh thu cua Bluetronics cé thé dat dwoc 55 trieu USD trong
nadm 2021 néu TGDD s& hiru 80 ctra hang Bluetronics vao cudi thang 1/2021.

TGDbD va BMX ki vong sé tang 15% doanh thu cua dién thoai di dong g/q
trong 4Q20, dwa vao nhu ciu cao dbi véi dong san phdm IPhone 12 va
Samsung Galaxy S21 vira ra mat. Dén thdi diém nay, TGDD & DMX da nhan
dwoc 13,000 don dat hang cho dong sén pham IPhone 12, gap ddi s6 lwong
d&t hang cutia cac dong san pham IPhone trwde. Trong 4Q20, TGDD & BDMX
ki vong doanh thu tir IPhone c6 thé tdng 30% va doanh thu tich cwc cua
Iphone sé tiép tuc duy tri trong 1Q21.

Trong n&m 2021, ban lanh dao duy tri quan diém than trong vé viéc chi tiéu
xa hoi cho dién thoai di dong vi nhu cAu tiéu dung duy tri & mic thap. Ban
lanh dao co thé ghi nhan mirc doanh thu cda dién thoai di dong va dién tor
tiéu dung cho toan thj trwdng gidm 5% - 10% n/n trong nam 2021. Tuy nhién,
ban lanh dao ki vong doanh thu ctia TGDD va bMX cé thé tang 10% n/n, dwa
vao:

= Kha nang chiém thi phan I&n hon ctia DMX véi mé hinh Super-mini.

= Doanh thu ting cla cac nhan hang doc quyén, tap trung vao cac mau
dién thoai di ddng dung 4G va 5G.

= Gia tri dich vu gia téng, bat dau tir dich vu trd gop do TGDD truc tiép
dieu hanh.

= Phan phdi sdn phdm cho cac clra hang nhd 18 thay vi canh tranh tryc
tiep.
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BHX ting quy mé ctra hang théng qua mé hinh “5 ty déng”

- BHX dat ting trwéng doanh thu 138% di v&i nganh hang tiéu dung nhanh,
trong khi d6 kénh thwong mai hién dai ctia toan thj trweérng chi dat tbc do ting
trwdng doanh thu 15% va thwong mai truyén théng gidm 3%. BHX da tang
gép doéi doanh thu khéng chi & mang hang tiéu dung nhanh ma con trong
mang thwc phdm sach. Theo thdng ké vé nganh hang tiéu thu nhanh ctia AC
Nielsen trong 8T20, BHX dé ting thi phan nganh hang tiéu dung trong thanh
phd HO Chi Minh va cac khu v thanh thi 1an lwot [a 23.5% va 13.2% trong
thang 8/2020. Xu hwéng gia ting thi phan nay du kién sé tiép tuc dién ra sau
3Q20.

- Vao cudi thang 9/2020, BHX da s& hiru 1,623 clra hang (tdng thém 137 clra
hang vao 3Q20). Doanh thu trung binh hang thang ctia méi cra hang dat gan
1.2 ty déng trong 3Q20 va doanh sb ban hang cliing clra hang téng 9% trong
9T2020. BHX c6 14 trung tam phan phéi vao cubi thang 9/2020, bao gébm 12
trung tdm phan phéi hang tiéu dung nhanh va 2 kho déng lanh.

- Bién lgi nhuan gbp sau hdy hang va hao hut duy tri & mirc 25-26% trong
3Q20. Trong 9T20, BHX da c6 |oi EBITDA tai cip dd clra hang va trung tam
phan phéi. Mac du mé réng mang luéi cla trung tdm phan phdi trong 9720,
BHX van chuwa cho thay nhiéu cai thién so véi quy trwdc trong viéc tiép can
diém hoa vén trwde chi phi quan ly doanh nghiép, nguyén nhan do:

= Ty I& chi phi hoat ddng trong ki chuyén dbi clra hang cla cira hang
BHX “5 ty ddng” ¢é quy mé chuyén ddi Ién hon 500m2.

= Tylé kh&u hao (trén doanh thu) tdng do nang cap ctra hang quy mé Ién
va dua vao hoat dong cac trung tdm phan phbi mai.

= Ty lé chi phi hoat déng cla céc trung tdm phan phéi (trén doanh thu)
trong 3Q20 khong ddi so véi 2Q20.

- Vao cubi thang 10/2020, BHX s& hiru 72 clra hang “5 ty dong”, chiém 11%
tbng doanh thu ctia BHX va doanh thu binh quan cta méi ctra hang dat hon
3ty déng.

- Vao 3Q20, BHX tryc tuyén da day manh giao dich va gia tri ban hang. Sé
lwong giao dich thanh céng cta BHX tryc tuyén trong 3Q20 vwot qua sb
lwong giao dich trong 6 thang dau nam va gan bang véi tdng lwong giao dich
clia nam 2019.

- Pén cudi thang 6/2020, BHX trwc tuyén mé rong pham vi khu vie tir 8 18n 10
tinh thanh/thanh phd, va ting sb lwong trung tam phan phéi truc tuyén tir 11
Ién 19.

- Ctra hang BHX nam ngoai cac thang phé 1&n cé ty |é chi phi logistic cao hon.
D& cai thién ty 1& chi phi logistic, BHX d&t muc tiéu st dung hoan toan nguén
cung cap thwc phdm twoi sdng cla cac tinh cho clra hang BHX nam ngoai
thanh phd 16n trong ndm 2021, giam ti 1& hdy hang, hao hut va ha thép gia
dau vao.

- BHX dat muc tiéu s& hvu 1,750 — 1,800 clra hang vao cubi ndm 2020 va mé
500 - 700 ctra hang m&i vao nam 2021, tap trung vao viéc mé& ctra hang “5
ty déng” tai cac thanh phd 1én va cac clra hang tiéu chuan tai cac tinh. Tai
céac tinh, clra hang BHX “5 ty dong” sé& déng vai trd la trung tdm phan phéi
truc tuyén vi ban lanh dao cho réng lwu lwong giao dich truc tuyén & céac tinh
chwa du cao dé xay dwng trung tam phan phéi trwc tuyén doc lap.
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m  Nguyén téc danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi ¢ phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang téi
* MUA: T6ng loi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.
e CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tac danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam v&i nganh trong 12 thang téi
e Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gii ty trong clia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén vén héa cta nganh trong VNIndex.
* Giam ty trong: Khuyén nghj giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi v& cdng ty dwoc phan tich
trong b&o c&o. Chung t6i cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khodn lgi ich c& nhan ndo, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mdt cach tryc tiép hodc gian tiép.

m  Thoéng tin céng khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc clia ngay phat hanh bao céo (hoac cudi thang thi 2 lién trwdc néu ngay phat hanh bao cdo sau ngay cudi thang lién truéc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty duoc phan tich trong béo céo.

Khong c6 mau thuan lgi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao cao.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc ddng quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich
trong bao cao trong vong 12 thang qua.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khong nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khodn lgi ich nao ti dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam ho&c ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwdng cho c6 phiéu clia cong ty dwgc phan tich trong béo cdo tai thoi diém phat hanh
béo céo.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% cb phan clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 14/11/2020.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao céo nay cho cac bén thir ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 14/11/2020.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da khong phat hanh chirng quyén c6 dadm bam voi cd phiéu Thé Giéi Di Dong (MWG) va khéng phai nha cung cép thanh khoan.

Nguwoi thie hién: Toan Bao
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP
Chrng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cp gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi
thue hién va phat hanh bao céo phén tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao cao nay khong duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng
duoc sy chap thuan béng van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khong dwoc dién giai nhw moét d& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét cv khoan dau tw ndo. Khi xdy dung ban bao cao nay, ching téi hoan toan dé khong cén nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dya vao danh gla ca nhan hoic tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh ddc lap cia minh va tay theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong d@m bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuén t cac khoan dAu tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, giam déc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton thét lién quan dén viéc siv dung toan bo
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct luc nao ma khéng can béo trwdc va cé thé khac hogc ngwoc voi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyet dinh d4u tw cudi cung phai dwa trén
cac danh gia ca nhan cta khach hang, va bao cao phan tich nay va céc tai liéu marketing khéng thé dwoc st dung nhw 1a chivng clv cho cac
tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén © 2020 cta CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céo nay khong dwoc sao chup nhan ban hoic xuét ban (toan bo hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khong duoc sw chap thuan bang van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




