Cac chi sé vi mo

Hang quy 4Q19 3Q19 2Q19
GDP (% n/n) 6.97 7.31 6.73
FDI gidi ngan (ty USD) 6.16 5.12 4.98
Hang thang 01/20 12/19 11/19
CPI (% n/n) 6.43 5.23 352
1P (% n/n) 551 6.20 5.41
Xuét khau (% n/n) -13.9* 10.15 4.66
Nhap khau (% n/n) -10.2* 10.98 -0.87
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Covid-2019 bung phét tai déi tac quan trong nhat caa Viét Nam. Hién tai, Trung
Qudc va Han Qubc la dbi tac thwong mai Ién thir nhat va thé hai cta Viét Nam.
Mac du sé khach du lich Trung Qubc dén thdm Viét Nam nhiéu hon so véi Han
Quéc, nhwng sb lwgng khach Han Quédc dang c6 xu hwéng tdng nhanh trong thei
gian gan day. Hon niva, tdng vén FDI dang ky vao Viét Nam cta Han Qudc gép
bbn 14n so v&i Trung Québc. O mdt mire dd nao do, Han Quéc anh hwéng dén Viét
Nam nhiéu hon Trung Quédc. Sw bung phat virus & Han Quéc, néu trd nén tdi té,
sé gay anh huwdng Ién khéng chi dén chi tiéu cia ngudi tiéu dung (nhw trwdng
hop cta Trung Qudc) ma con ca dau tw vao Viét Nam. (Trang 2)

Ngan hang Nha nwéc phan ng rat nhanh. Cudi ngay 24/02, Ngan hang Nha
nwéc Viet Nam da co van ban khan gt cho céc té chire tin dung (TCTD) trong
nwdc va cac chi nhanh nwéc ngoai hwéeng dan tim gidi phap hé trg khach hang
vay trong bbi canh dich Covid-2019. Theo d8, dwa trén yéu cau cta khach hang,
TCTD danh gia va dwoc phép gia han thdi han ne, gidm Iai suat va duy tri nhém
ne cho nhirtng khach hang vay bi anh hwéng tiéu cwc bdi virus va c6 khoan no
gbc hoéc 1ai dén han trong khodng thei gian tir 23/01 — 31/03. (Trang 3)

Dién bién thi trwéng: Chi c6 Tai chinh va Céng nghé théng tin (CNTT) c6 sw
tang trwdng. Sau khi hdi phuc vao niva dau thang Hai, VN Index tiép tuc xu huwéng
gidm va da mét 2.9% tw dau thang cho dén nay vi méi lo ngai vé virus quay tré lai.
Tinh dén ngay 25/02, Tai chinh va CNTT la nhirng nganh duy nhét cé sy tang
trwdng trong thang. D6i véi Tai chinh, tai liéu vé EVIPA tiét 16 rdng cac thanh vién
EU c6 thé sé dau tw tdi 49% cd phan cha hai ngan hang Viét Nam (trw
Vietcombank, BIDV, Vietinbank va Agribank). Diéu nay thuc day cac nha dau tw
trong nwéc dau co vao Techcombank, VPBank va ACB. Béi véi CNTT, thang nay
c6 thé chi la sy diéu chinh clGa xu hwéng gidm hién tai ctia nganh. (Trang 3)

Chién lworc thang Ba: Chinh sach tién té n&i 1éng c6 thé khién chirng khoan
phuc héi theo mé hinh chiv V

Mét khodng hai tuan t khi dich bung phat dé sé ca nhiém bénh méi dat dinh &
Trung Quéc vao cudi thang Mot va dau thang Hai. Do dé, dich bénh & Han Québc
c6 thé sé c6 dién bién twong tw. Tuy nhién, ching t6i hy vong rang bai hoc tir
Trung Quéc sé gitp Han Québc ngan chan sy lay lan nhanh hon, c6 thé vao dau
thang Ba.

Vé mat dinh gi4, sy sut gidm gan day da lam ting cac chi sé do lwdng mac do
bién déng thi trwong. Tuy nhién, do VN Index van dang cham vao ving gia 3 1an
léch chuan PER, chung t6i ky vong lwc cau bt day sé tang trong nhirng tuan tdi.

Hon nira, khi virus dwoc kiém soat, cac ngan hang trung wong toan cau sé bat
d4u n&i Idng cac chinh séach tién té dé thac day nén kinh té. Va nhw thuong 18, thi
trwdng chirng khoan cé thé sé phan anh céc chinh sach nay trong mé hinh phuc
hdi chir V, c6 thé xay ra vao thang Ba trong kich ban tét nhat. (Trang 4)
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BAO CAO CHIEN LUOC

Covid-2019 bung phat tai déi tac quan trong nhat caa Viét Nam

1. NHIN LAI THANG HAI

1.1. Covid-2019 bling né tai déi tdc quan trong nhét cta Viét Nam

Trong khi Trung Quéc dwérng nhw da kiém soat Covid-2019 vao cudi tuan truéc,
virus nay lai dot nhién bung phat & Han Quéc, Y va Iran. Tinh dén ngay
25/02/2020, da c6 81,005 ca nhiém bénh dwoc xac nhan trén toan thé gidi, trong
dé Trung Quéc c6 78,064 ca, Han Quéc 1,146 ca, Y 322 ca (trong sé 380 ca &

chau Au) va Iran c6 95 ca (trong sb 155 ca tai cac nwéc Trung Dong).

Thi trwdng chirng khoan toan cau da phan &ng rat nhanh va tiéu cwc véi thong
tin nay, trong d6 Han Quéc va chau Au cé nhirng phién giam diém manh nhét.
Tuy vay, chi sé Shanghai Shenzhen Index chi mét 0.4% vao th(r Hai. C6 vé nhw

quéng thdi gian téi té nhat déi véi cac nha dau tw Trung Québc da qua.

Dow Jones -3.6% -3.1%
S&P 500 -3.4% -1.8%
NASDAQ -3.7% -0.8%
Euro Stoxx 50 -4.0% -0.6%
FTSE 100 -3.3% -2.3%
DAX -4.0% -0.6%
CAC 40 -3.9% -0.9%
Nikkei 225 -3.3% -2.6%
Kospi -3.9% -1.9%
Nifty 50 -2.1% -1.1%
Hang Seng -1.8% 1.9%
Shanghai Shenzhen 300 -0.4% 3.2%
Philippine SE -2.5% -0.2%
Straits Times -1.2% -0.4%
SET Index -4.0% -5.2%
Jakarta Composite -1.3% -2.2%
FTSE Bursa Malaysia -2.7% -2.7%
VNIndex -3.2% -3.6%
MSCI World -3.0% -1.7%
MSCI Europe -3.8% -1.1%
MSCI Asia -1.3% -1.0%
MSCI ASEAN -2.7% -5.8%
MSCI Emerging -2.7% -1.6%
MSCI Frontier -2.2% -3.8%
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BAO CAO CHIEN LUOC

Covid-2019 bung phat tai déi tac quan trong nhat caa Viét Nam

Thi trwong ching khoan Viét Nam cling khéng nam ngoai xu hwéng khi VN Index
da gidm 3.2% vao th Hai trwéc khi bat tdng tir mare 890 1an thir hai trong thang
vao th& Ba. So v6i viec mat 10% (tlr dinh dén day) khi dich bung phat & Trung
Québc thi mre gidm 4.2% dbi véi lan phéat dich & Han Quéc chi bdng mét nira. Tuy
nhién, viéc dwa ra quyét dinh dau tw chi dwa trén céc tin hiéu k§ thuat hién nay
kha 14 rai ro, d&c biét 1a khi cac nha khoa hoc van chwa ré vé thoi gian G bénh va

con dwong lay truyén cla virus.

Viét Nam c6 nhiéu méi lién hé véi Han Quéc va Trung Quéc vé van héa, &m thuc,
am nhac va kinh té. Trong khi quan 5 dwoc xem la mét “China town” khac sau
trong ky trc ca nhiéu thé hé nguoi Sai Gon, thi quan 7 chinh la moét Han Quéc
thu nhé. Am thye Viét Nam chiu mét sé anh huéng tir Trung Quédc, va ngudi ta
c6 thé dé dang tim thdy nhirng nguwoi tré tudi theo phong cach thoi trang Han

Quéc trén dwong phé Viet Nam.

Tét nhién, tAt ca cac mdi quan hé trén déu xuat phat tir quan hé kinh té. Hién tai,
Trung Quéc va Han Quéc |a dbi tac thwong mai lén thér nhat va the hai cha Viét
Nam. Mac du sb khach du lich Trung Quéc hién dang dén thdm Viét Nam nhiéu
hon so vé&i Han Quéc, nhwng sé lwong khach Han Québc dang c6 xu hwéng tang
nhanh trong thdi gian gan day. Hon niva, téng vén FDI dang ky vao Viét Nam cla
Han Quéc gép bdn 1an so v&i Trung Québc. O mdt mire dd ndo dod, Han Quédc anh
hwdng dén Viét Nam nhiéu hon Trung Quéc. Sy bung phat virus & Han Quéc,
néu trd nén toi té, sé gay anh hwdng Ién khong chi dén chi tiéu ctia nguwoi tiéu

dung (nhw trwdng hop cta Trung Quéc) ma con ca dau tw vao Viét Nam.

Thwong mai (2019, triéu USD) 111,912 64,174 518,260
% ty trong 21.59% 12.38%
S khach du lich (2019) 5,806,425 4,290,802 18,008,591
% ty trong 32.24% 23.83%
S6 dw an FDI (cong dén téi 2019) 2,807 8,467 30,827
% ty trong 9.11% 27.47%
2\(/)%, 'fr?é'udjg%)ky (cong don tdi 16,265 67,707 362,580
% ty trong 4.49% 18.67%

Nguédn: KIS, Téng cuc théng ké, FIA, Cuc Hai quan Viét Nam, Bé Van hoé, Thé thao va Du lich
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1.2. Ngan hang nha nwéc phan wng rat nhanh

Cudi ngay 24/02, Ngan hang Nha nwéc Viet Nam da cé van ban khan glri cho cac
t6 chtre tin dung (TCTD) trong nwéc va cac chi nhanh nwéc ngoai hwéng dan tim
gidi phap hd tro khach hang vay trong bdi canh dich Covid-2019. Theo d6, dwa
trén yéu cau cta khach hang, TCTD danh gia va dwoc phép gia han thdi han no,
giadm & suat va duy tri xép hang no cho nhing khach hang vay bi anh hwéng tiéu
cwe bdi virus va c6 khoadn ng gbc hodc Iai dén han trong khoang thei gian tir 23/01
—31/083.

1.3. Dién bién thj trwéng: Chi c6 Tai chinh va Cong nghé théng tin (CNTT)

c6 sw tang truwéng

Sau khi héi phuc vao nira dau thang Hai, VN Index tiép tuc xu hwéng gidm va da
mét 2.9% tir diu thang cho dén nay vi méi lo ngai vé virus quay tré lai. Tinh dén
ngay 25/02, Tai chinh va CNTT la nhirng nganh duy nhét cé sw tang trwdng trong
thang. D6i véi Tai chinh, tai liéu cta EVIPA tiét 16 rang cac thanh vién EU c6 thé
sé dau tw téi 49% ¢ phan cla hai ngan hang Viét Nam (trr Vietcombank, BIDV,
Vietinbank va Agribank). Diéu nay thuc ddy cac nha diu tw trong nwéc dau co
vao Techcombank, VPBank va ACB. Béi véi CNTT, thang nay c6 thé chi la sw

diéu chinh cGa xu hwéng gidm hién tai ciia nganh.

8 linh vc khac cé sy suy giam la Tiéu dung khong thiét yéu (-1.4%), Tiéu dung
thiét yéu (-4.6%), Nang lvong (-3.9%), Y té (-4.0%), Cong nghiép (-4.8%), Vat liéu
(-1,1%), Bat déng san (-5.0%) va Dich vu tién ich (-1.1%).

Dién bién nganh so vé&i VNIndex
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* Cha thich:  Xanh — Cao hon VNIndex; Trang — Thép hon VNIndex
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BAO CAO CHIEN LUQC Covid-2019 bung phat tai déi tac quan trong nhat cta Viét Nam

2. CHIEN LUP’'OC DAU TU THANG BA
2.1. Swbung phéat virus & Han Quéc c6 thé sé cham lai vao dau thang Ba

Mét khodng hai tuan tir khi dich bung phat dé sé ca nhiém bénh mai dat dinh &
Trung Quéc vao cudi thang Mot va dau thang Hai. Do d6, dich bénh & Han Quéc
c6 thé sé co dién bién twong tw. Tuy nhién, chidng tdi hy vong rang bai hoc tw
Trung Quéc sé gitp Han Quéc ngén chan sy lay lan nhanh hon, cé thé vao dau

thang Ba.

2.2. Chinh séach tién té n&i l6ng c6 thé khién chirng khoan phuc hdi theo
mo hinh chir V

Trén quan diém k¥ thuat, do VN Index dang test lai ngw&ng 890-900 Ian thi hai
trong thang Hai, ching téi ky vong thj trwéng sé con giang co trong thoi gian tdi.
Néu pha v& canh dwéi 890, VN Index c6 thé sé giam xuéng mirc 850-860. Mat

khac, néu xu hwéng tang chiém wu thé, VN Index c6 thé bat tré lai mire 940.

Vé mat dinh gi4, sw sut gidm gan day da lam tang céac chi sé do lwéng bién dong
cla thj trweng. Tuy nhién, do VN Index van dang cham vao vung gia 3 1an léch

chuén PER, ching t6i ky vong lwc cau bat day sé tang trong nhirng tuan téi.

Hon niva, khi virus dwoc kiém soat, cac ngan hang trung wong toan cau sé béat
dau ndi 16ng cac chinh sach tién té dé thuc day nén kinh té. Va nhw thuwong 18, thi
trwdong chirng khoan c6 thé sé phan anh cac chinh sach nay trong mé hinh phuc

hdi chir V, c6 thé xay ra vao thang 3 trong kich ban tét nhét.

VNIndex tai dai PER, 2019-2020
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BAO CAO CHIEN LUYQC

Covid-2019 bung phat tai déi tac quan trong nhat caa Viét Nam

Lién hé
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DT: (+84 28) 3914 8585
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bién thoai: (+84 28) 7108 1188
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Chi nhanh Ha Néi
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299 Cau Gidy, Quan Cau Gidy, Ha Noi
Dién thoai: (+84 24) 3974 4448

Fax : (+84 24) 3974 4501
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Quan Hoan Kiém, Ha Noi

bién thoai: (+84 24) 7106 3555
Fax: (+84 24) 3632 0809

PGD Lang Ha

P.504A, LAu 05, Tda nha TBL,

22 Lang Ha, Quan Béng Pa, Ha Nai
bién thoai: (+84 24) 7108 1188

Fax : (+84 24) 3244 4150

Hoang Huy, CFA
Trwdng phong Phan tich
(+84 28) 3914 8585 (x1450)
huy.hoang@kisvn.vn

Lam Hanh Uyén

Trwdng phong Mdi Gidi Khach hang Té chirc
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Ban bao céo nay do Cong ty Cé phan Chirng khoan KIS Viét Nam (KIS) phat hanh vé&i sy dong gop ciia cac chuyén gia
clia KIS dwoc néu trong bao céo. B4o céo nay duoc viét nham muc dich cung clp thong tin cho khach hang l1a céc té chire

dau tw, cac chuyén gia hodc cac khach hang ca nhan cla KIS tai Viét Nam.

Ban bao cao nay khéng nén va khéng dwoc dién gidi nhu mot dé nghi mua hoac ban hoac khuyén khich mua hoac ban
bat c» khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bdo cdo nay, ching téi hoan toan da khéng can nhac vé cac muc tiéu dau tw,
tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé ctia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao y kién tw van cla chuyén gia tw van tai chinh déc 1ap ctia minh va tly theo tinh hinh tai chinh

ca nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh.

Khi viét ban bao cdo nay, ching tdi dwa vao cac ngudn théng tin cdng khai va cac ngudn théng tin dang tin cay khac, va
chuing toi gid dinh cac théng tin nay 1a ddy da va chinh xac, méc du ching téi khéng tién hanh xac minh doc 1ap cac thong
tin nay. KIS khéng dwa ra, mot cach &n y hay rd rang, bat ky ddm bao, cam két hay khai trinh ndo va khoéng chiu bat ky

mot trach nhiém nao ddi vai tinh chinh xac va day da cGa nhirng théng tin dwoc dé cap dén trong bao céo nay.

Cac nhan dinh, danh gia va du doan trong bao céo nay dwoc dua ra dwa trén quan diém chd quan cla ching t6i vao thoi

diém dwa ra bao cao nay va cé thé thay ddi bat ky Iic nao ma khéng can bao truwéc.

KIS co thé da, dang va sé tiép tuc thwe hién cac dich vu tw van dau tw hodc tién hanh cac cong viéc kinh doanh khac cho
cac cong ty dwoc dé cap dén trong bao cao nay. Ngoai ra, KIS ciing nhw cac nhan sy cap cao, giam dbc va nhan vién cla
KIS c6 lien quan dén viéc viét hay phat hanh bao cdo nay cé thé da, dang va sé& mua hodc ban co6 ky han chirng khoan
ho&c chirng khoan phai sinh (bao gébm quyén chon) clia cac cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay, hodc chirng khoan
hay chirng khoan phai sinh clia céng ty co lién quan theo cach phu hop hodc khéng phu hop véi béo cdo va cac y kién
néu trong b&o cdo nay. Vi thé, nha dau tw nén y thirc rang KIS cling nhw cac nhan sw cap cao, giam dbc va nhan vién cla

KIS c6 thé cé xung d6i lgi ich ma diéu d6 cé thé anh hudng dén nhan dinh.

Béao cao nay khéng duwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc tivng phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngwdi nao

khac ma khoéng duwoc sw chap thuan bang van ban cia KIS.
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