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héi ndm 2018

e Téng thu thué Thang 1/2018 dat gan 440 nghin ty déng. Trong ndm 2018, Téng
cuc Thué ddy manh viéc ra soat, trién khai phén déu téng thu thué cho ngan sach
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Chisé PMI linh vuc sén xuét
ctia Viét Nam xép déu khéi
ASEAN nh¢ sé lwong don
dat hang méi, viéc lam, san
Iwong san xuat ting manh

KINH TE VIET NAM

Strc khée cla linh vuwc san xuét Viét Nam trong thang 01/2018 c6 sy cai thién manh mé.
Cu thé, chi sé PMI tang 1.71% lén 53.4 diém. heo théng ké tir Nikkei trong thang 01/2018,
Viét Nam da thay thé Philippines d& dan dau bang xép hang tang trudng trong khu vuc
ASEAN, theo dd, chi sé PMI cta Philippines, Myanma, Thai lan va Singapore lan lwot la
51,7 diém, 51,7 diém, 50,6 didm va 46,4 diém. Nguyén nhan chinh tac déng khién Iinh vuyc
san xuét cla Viét Nam c6 sy cai thién rd rét giai doan dau ndm 2018 chu yéu dén tir sw
tang 1&n cta nhu cau trong nwéc, sé lwgng don dat hang maéi va viéc lam déu tdng manh,
g6p phan kich thich san xuét tang trwdng va cai thién dang ké& nhat trong vong 9 thang vira
qua.

Bén canh d6, ting trwdng san xuat con duwoc hd trg bdi mike ting dang k& cia hoat dong
mua hang. Ching t6i nhan thay su ting I&én dang ké ctia chi phi dau vao do tinh trang khan
hiém nguyén vat liéu ddng thoi, téc d6 ting gia ca dau ra ciing da nhanh hon 1a do nhu ciu
cai thién.

Hinh 9: Chi s6 PMI finh vuc san xuét
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Ngudn: Nikkei, KISVN Research

Cuing vé&i do, chi sb san xuat toan nganh cong nghiép (IIP) thang 01/2018 ting cao va téng
20,9% yly, cao hon mirc 11,2% yly trong T12/2017. Chi sé IIP ting manh chd yéu do thoi
gian nghi Tét Nguyén dan nam nay khong tring vao thang Mét nhw nam 2017 va céac
doanh nghiép tap trung san xuat hang héa phuc vu nhu cau tiéu ding trong dip Tét.

Hinh 10: Chi s6 san xuat
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Nguén: GSO, KISVN Research

Chuing t6i ghi nhan mét s6 san phdm chi yéu tang cao trong T12018, gdm tivi ting 62,9%;
siba bot ting 51%; siva tdm, siva rira mat ting 34,1%; vai dét t soi tdng hop téng 33,8%;
xi mang tang 29,7%; sat, thép tho tang 28,4%; than da tang 28,4%; son hda hoc tang
24,6%; thép thanh, thép goc tang 24,1%; khi dét thien nhién tang 22,1%; bia tang tang
21,5%; thudc 14 diéu tang 21,2%.




Bang 1: San lwong san xuat moét s6 san pham chi yéu

T12/2017

Than da (than sach) Nghin tan 3443 3443 27.1 3.0

Dau mé thd khai thac Nghin tan 1074.4 1074.4 -10.6 -0.5

Thuy hai san ché bién " 227 227 11.3 15

Siva twoi Triéu lit 116 116 15.2 0.6

Sira bot Nghin tan 12.3 12.3 51 7.9

Thiec an cho thly san " 455.8 455.8 18.2 45

Vai dét tir soi tdng hop Triéu m2 67.7 67.7 33.8 6.2

Phan Ure Nghin tan 159.2 159.2 -8.6 5.6

Phan hén hop N.P.K " 256 256 15.6 -14

Xi mang Triéu tan 7.2 7.2 29.7 -4.8

Sat, thép tho Nghin tan 772.6 772.6 28.4 -6.2

Thép can " 511.4 511.4 154 0.8

Tivi Nghin céi 921.7 921.7 62.9 2.1

Dién san xuét Ty kwh 15.8 15.8 19.1 -0.7

Nw&c may thwong phdm Triéu m3 240.2 240.2 6.7 -1.1

Ngudn: GSO, KISVN Research
Quy md xuédt siéu trong Kim ngach xu4t khdu thang 1 dat 20.22 ty USD, ting 5% m/m. Xuét khdu bét diu tang tré
T1/2018 dat 180 triéu USD, lai sau lan tdng vao thang 10/2017. Trong khi d6, kim ngach nhap khiu T1/2018 ciing wéc

tang 1% m/m lén 20.04 ty USD. Téc d6 ting trwéng xuét khdu cao hon da day can can
thwong mai clia Viét Nam thang dw 180 triéu USD.

Hinh 11: Tang trwéng thwong mai hang héa
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Nguédn: GSO, KISVN Research

So véi clng ky ndm trwéc, kim ngach hang héa nhap khau thang 1/2018 wéc tinh ting
manh 51.9%, chil yéu do nhu cdu nhap khdu hang héa phuc vu san xuét, tiéu dung téng
cao vao thang giap Tét Nguyén dan. Trong khi do, kim ngach hang héa xuét khdu thang
1/2018 cling tang manh v&i m&c 41% so véi cung ki.

Trong co ciu mat hang nhap khau, nhu cau nguyén vat liéu phuc vu cho hoat déng san
xuat kinh doanh van git vi thé chi phéi, gdm May mac thiét bi, dung cu phu tiing (+25,4%
yly); Dién thoai, linh kién (+115,8% yly); M4y tinh va linh kién (+72.3%), May mdc, thiét bi,
dung cu phu tung (+25.4%); Xang dau (+tdng 10.8%)). Do vay, ching téi danh gia trang
thai nhap siéu la kha lanh manh.




Téng FDI va FIl T1/2017 gidm
gan 12% ylynhwng vén gidi
ngan tiép tuc ting

Vén dau tw thue hién tir NSNN thang 1/2018 wéc tinh dat 16,175 ty ddng, tang 13.9% yly.
Tinh tlr dAu n&m dén thoi diém 20/01/2018, Viét Nam thu hat 166 dw an cip phép mai voi
s6 vbn ding ky dat 442.6 trieu USD, gidm 5.1% y/y vé& sé dy &n va gidm 64.4% yly vé vén
dang ky. Tuy nhién,, c6 61 lwot dw an diéu chinh vén dau tw véi sb vbn ting thém dat
456.8 triéu USD, tang 155% yly, va 415 lwot gop vén, mua cb phan véi tdng gia tri gép vén
I 356 triéu USD, tang 54.7% yly. Nhw vay, tinh chung téng vén FDI va Fll T1/2017 dat
khoang 1.25 ty USD, gidm 11,8% y/y. DU vay, gidi ngan vén FDI trong thang 1 duy tri tich
cwc voi 1.05 ty USD, tang 10.5% yly.

Hinh 12: Nguén vén dau tw truc tiép nwéc ngoai Hinh 13: Vén dau tw tte NSNN
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Nguén: GSO, KISVN Research
Chi sé Niém tin tiéu ding
CCl quy 1ll/2017 giam nhe
nhung duy tri vi thé Top 5
toan cdu

Nguén: GSO, KISVN Research

Tbng mrc ban 1é hang héa va dich vu tiéu diing thang 1/2018 wéc dat 361.1 nghin ty ddng,
tang 3.0% m/m va ting 9.5% yly, néu loai trir yéu té gia, tang 8.4% yly.

Theo béo céo clia Hiép hoi cac nha san xuat Otd Viét Nam, Doanh sb ban hang cua toan
thi trwong dat 27,882 xe, bao gém 14,621 xe du lich (+14% m/m); 11,889 xe thwong mai
(+13% m/m) va 1,372 xe chuyén dung (-6% m/m). San lwong cua xe I&p rap trong nwéc
dat 20,047 xe, tdng 13% m/m, va nhap khau nguyén chiéc la 7,835, tang 11% m/m. Tiéu
thu 6 t6 Viét Nam tang manh ddi v&i nhém xe du lich va xe thwong mai do nhu cdu st
dung xe 6 t6 phuc vu trong cac linh vy du lich va thwong mai tang.

Hinh 14: Téng mirc ban |é hang héa va dich vu Hinh 15: Doanh thu ban 6 td
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Ngudn: GSO, KISVN Research

Ngudn: VAMA, KISVN Research

Theo céng bd méi day cla Nielsen, chi s6 niém tin ngudi tiéu dung Viét Nam tiép tuc tang
trwdng trong quy 111/2017 va dat 116 diém (gidam 1 diém so v&i QII/2017. Qua d6, Viet Nam
duy tri vi thé top5 toan cau v& mc d6 lac quan, déc biét trén khia canh kha nang tai chinh
c& nhan va mic d6 sén sang chi tiéu. Dang cha y, Viét Nam khong con 1a nguoi tiét kiem




Hinh 16: Chi s6 niém tin ngwei tiéu diing (CCI) Viét Nam

nhat vé&i ty 1& sé ngudi tiét kiem dat 66%, du ting 3% so véi quy trwdc nhwng van thdp hon
mot sé nwéc trong khu vwc nhw Phlllpplnes (69%), Thai Lan va Indonesia (68%),
Singapore (67%). Nguwdi tiéu dung Viét tiép tuc sic sang chi tiéu nhiéu hon cho céc khoan
muc I&n sau khi chi trd cho céac chi phi sinh hoat thiét y&u, nhw du lich, mua sdm, mua bao
hiém y té cao cép...

Hinh 17: Chi s6 niém tin nguwdi tiéu dung (CCI) cac nwéc ASEAN
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Nguén: Nielsen, KISVN Research

Lam phat ting toc |én 0,51%
m/m

Hinh 18: Chi sé gia tiéu dung

Nguén: Nielsen, KISVN Research

Tiép néi da hdi phuc trwdc do, chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 01/2018 tang 0.51% m/m.
va 2.65% yly sau 4 thang lién tiép thu hep bién d6 tdng. Bén canh d6, chi sé CPI I6i ting
118% yly.

Hinh 19: Dién bién gia cac nhém nganh

% % T0% Hang &n va dich vu 8n uéng
025 r 0.04 = s o
50 M ay mic, giay dépmi ndn
0.04 Ca e Ee A s
0.0 ——CHi 56 giatiéu ding (YoY) (Trai) 003 50% hha & va vEtliew xy dun
. —— Chi 5é gia tidu dung (Mok) (Phai) ' Thigthi vadd ding gia
0.03 40% Py "
- Thudc vadich wuy t8
0.02 30% | Giao duc
0.02 20% :/-\ \ AT(Biaothﬁng
0.01 A
10% | \
0.0 DS e
5 : = —= 4
.00 0% o ———
00 -10%
-0.01 -20%
01711 10411 07A2 04413 01714 10414 07715 04418 0117 ottt 101 0712 04413 01414 10014 0715 04168 01117 1017

Nguén: GSO, KISVN Research

Nguén: GSO, KISVN Research

Chung t6i ghi nhan mét sé nguyén nhan chinh gdm 1) Viéc diéu chinh gia thubc va dich vu
y t& cho cac déi twong khong cé thé bao hiém y té tai 9 tinh, thanh phé day chi sb gia nhém
nay tang 1,83% m/m, 2) Hai dot diéu chinh tang gia xéng dau, két hop voi viéc gia vé tau
héa ting dip Tét Nguyén dan khién chi sé gia nhém giao théng tang 1,17% m/m, 3) Gia
dién sinh hoat va gia dau hda tang khién nhém nha & va vat liéu xay dung ting 0.55%, 4)
Sw phuc hdi nhe gia cac mat hang thwe phdm nhuw thit lon va rau xanh gép phan day chi sé
nhém hang an va dich vy an uéng tang 0,44% m/m.




Tang trwong tin dung thang
1 chdng lai do yéu thoi vu

Lai suét lien ngan hang trong
thang dau ndm 2018 c6 xu
hwéng tang nhe trélai

Ty gia nhin chung duy tri
sw én dinh

Theo Uy ban giam sat tai chinh quéc gia, trong thang 1/2018, téng trwdng tin dung sé
chitng lai do yéu t& mua vu. Tin dung dwoc ky vong sé tang nhanh bat dau tr cudi quy
1/2018. Ngoai ra, vén huy déng ciing tang cham hon trong thang dau nam 2018, tuy nhién
sé bat ddu tang nhanh t& thang 2/2018.1

N&m 2018, chiing t6i dw bao hoat ddng clia hé théng TCTD van duy tri tbc do tang trwdng
va két qua nhw ndm 2017. Cu thé, ting trwéng tin dung sé duy tri trong khodng 17% -18%
sau 3 nam lién tiép ting trwéng trén 19%va sé dwoc diéu chinh linh hoat nhdm can bang
gilra tdng truwdng kinh t& va 6n dinh cac muc tiéu vi mé.

Co c4u tin dung gitr xu hwéng tang ty trong tin dung ngan han, va tap trung vao tin dung
tiéu dung. Ngay trong quy 1/2018, ching toi dw kién tin dung ngan han sé ting nhanh do
tin dung tiéu dung tiép tuc da ting trwédng manh mé t&» nadm 2017, va phuc vu nhu cau dip
Tét nguyén dan.

Lai suét lién ngan hang giai doan thang 01/2018 c6 d4u hiéu tang tr& lai, do NHNN tién
hanh rat rong khoang 7,500 ty ddng thdng qua hai kénh OMO va Tin phiéu, day la d4u hiéu
cho thay, tai thoi diém cudi nam 2017, thanh khoan trong hé théng dang & trang thai dw
thira. Theo sb liéu cap nhat, 1ai suét lién ngan hang tang véi bién d6 0.08% - 0.12% dbi véi
cac ky han Qua dém, 1 tuan va 2 tuan sau nhitng dot hat rong ca NHNN.

Hinh 20: Dién bién giao dich lién ngan hang ky han qua dém

nghinty YND o %
30 - —— khdi lurang giao dich I
Lai sudt qua dém
25 1 5
20 4 4
15 F | | ‘ 1 3
L |
10 ‘ | u . II 2
5 1 il ' L] (h A
Qad Dt
0 : : : : : : : : : : : 0

0215 0515 0815 11715 02M116 0516 0816 11716 02/17 0517 0817 1117

Nguén: SBV, KISVN Research

Thi trwérng ngoai héi nhin chung kha én dinh trong thang 1/2018. Ty gia trung tam va ty gia
giao dich USD/VND tiép tuc di ngang va lan lwot dat 22.441 USD/VND va 22.713
USD/VND. Chung tdi nhan manh rang ty gia trung tam USD/VND da tang 0,067% ytd trong
khi ty gia giao dich ciing ddng th&i tang nhe 0,026% ytd. Didu nay do 1) NHNN tiép tuc chd
déng nang ty gia trung tam dé& ddy manh mua vao ngoai té va ting dy tri¥ ngoai hdi qudc
gia. Trong nam 2017, NHNN mua vao hon 7 ty USD. 2) Thanh khoan tién déng va ngoai t&
trén thi treéng dodi dao tao diém twa cho sw dn dinh cla ty gia giao dich.




Ngan séach tiép tuc tham hut
10.9 nghin ty trong thang
ddu tién cuda nam 2018.
Chinh pha tang chi tiéu dw
ne tin dung 1én 0.5% cho
Ngan hang Chinh sach Xa
héi nam 2018.

Téng thu thué Thang 1/2018
dat gadn 440 nghin ty déng.
Trong nam 2018, Téng cuc
Thué ddy manh viéc ra sodt,
trién khai phdn déu ting thu
thué cho ngéan sdch hon 3%
S0 v6i duwr todn ban dau.

Hinh 21: Tin hinh ty gia
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Nguédn: GSO, KISVN Research

Tinh dén 15/01/2018, tdng thu ngan sach wéc tinh dat 19.9 nghin ty ddng, bang 1.5% duw
toan ndm. Trong do, thu ndi dia dat 13 nghin ty ddng, bang 1.2% dw toan nam, theo sau
b&i thu ttr dau thé (1.2 nghin ty déng, 3,4%) va thu can dbi ngan sach tr hoat dong xuét,
nhap khdu (5.7 nghin ty déng, 3,2%). Tdng chi ngan sach Nha nwéc wéc tinh dat 38.3
nghin ty déng, bang 2.5% dw toan nadm. Trong do, chi thweng xuyén dat 30.8 nghin ty
ddng, béng 3.3% dy toan. Chi dau tw phat trién méi dat 2,5 nghin ty déng, bang 0,6% dw
toan ndm. Chi trd ng gbc wéc tinh dat 5 nghin ty ddng, béng 4.4% dw toan nam. Do dé,
tinh dén 15/01, NSNN tham hut 10,9 nghin ty dong.

Tha twéng Chinh pha da c6 quyét dinh vé viéc giao ké hoach vén tin dung d3u tw phat trién
ctia Nha nwéc ndm 2018.. Cu thé, k& hoach nam 2018 dat ra chi tiéu tbc dd tang truwdng
dw ne tin dung cGia Ngan hang Chinh sach xa hdi nam 2018 dat 8,5% so v&i nam 2017.
Mtrc chi tiéu nay cao hon 0,5% so v&i ké hoach dét ra trong ndm 2017.

Hinh 23: Ngan sach Chinh pha
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Ngudn: GSO, KISVN Research

Bai todn no cong tang cao dang la mot trong nhitng co' s& chinh cho dé xuét tdng hang
loat loai thué ctia Bd Tai Chinh (MOF) trong thdi gian qua. Do d6, cong tac thu thué trong
ndm 2018 dang dwoc Téng cuc Thué ddy manh, cu thé, ngay ttr dau nam, Téng cuc Thué
da ra soat, trién khai giao chi tiéu phan d4u tang thu, d@m bao thu ngan sach ting téi thiéu
3% so véi dy toan phép lénh va d&y manh cac bién phap chéng that thu ngan séch.

Theo s6 liéu hién co, tbng thu thué T12018 dat 439.853 ty déng, trong d6 thué dbi véi DN
Cong, thwong nghiép va dich vu ngoai NN, thué TNDN FDI, thué TNCN va thué Bao vé
méi trudng la cac khodn muc quan trong nhét trong co cdu nguén thu. Cu thé, trong
T12018, thué Céng, thwong nghiép va dich vu ngoai NN dat 167.5 nghin ty déng, chiém
86,1% tdng thu thué, theo sau bdi thué Bao vé moéi trudng (39.8 nghin ty ddng; chiém




Stha déi quy dinh vé déi

twong khéng
GTGT

chju

thué

88,1%); thué TNCN (73.9 nghin ty ddng; chiém 91,2%), thué TTDB (41.025 ty ddng; chiém
9,33%).

Tt thang 02/2018, mét sé Chinh sach méi ctia Chinh pha sé c6 hiéu lwc, dang chu y nhét
14 quy dinh mé&i vé thué GTGT. Cu thé, c6 hiéu lyc tir dau thang 02/2018, theo Nghi dinh
stra dbi, bd sung sb 146/2017/ND-CP ngay 15/12/2017, cac san phdm xuét khau la hang
hoéa dwoc ché bién truc tiép tlr nguyén liéu chinh 1a tai nguyén, khoang san cé tbng tri gia
tai nguyén, khoang san d& bao gém chi phi ndng lwong chiém tir 51% gia thanh san xuét
san pham tr& 1én khong chju thué GTGT.




KHUYEN CAO

Ban bao c&o nay do Cong ty Co phan Chirng khoan KIS Viét Nam (KIS) phat hanh véi sy déng gép cla cac chuyén gia cla
KIS dwgc néu trong béo céo. Bao cao nay dwoc viét nhdm muc dich cung cép théng tin cho khach hang la cac td chirc dau
tw, cac chuyén gia hodc cac khach hang ca nhan cda KIS tai Viét Nam.

Ban bao cao nay khdng nén va khéng dwoc dién gidi nhu mot dé nghi mua hoéc ban hoac khuyén khich mua hodc ban bt
ct khoadn dau tw ndo. Khi xay dwng ban béo céo nay, ching t6i hoan toan da khéng can nhic vé cac muc tiéu dau ty, tinh
hinh tai chinh hodc cac nhu cdu cu thé clia cac nha du tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng rmnh cac
nha dau tw nén dwa vao y kién tw van cta chuyén gia tw van tai chinh doc lap cGa minh va tuy theo tinh hinh tai chinh cé
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan didm thich hop khac trong tirng hoan canh.

Khi viét ban bao céo nay, ching t6i dwa vao cac ngudn théng tin cong khai va cac ngudn théng tin dang tin cay khac, va
ching tdi gia dinh céc théng tin nay la day da va chinh xac, mac du ching téi khdng tién hanh xac minh déc lap cac théng
tin nay. KIS khéng dwa ra, mét cach &n y hay rd rang, bat ky ddm bao, cam két hay khai trinh nao va khéng chiu bat ky mét
trach nhiém nao déi vai tinh chinh xéac va day da cta nhirng théng tin dwoc dé cap dén trong bao céo nay.

CAc nhan dinh, danh gia va dy doan trong bao cdo nay dwoc dua ra dua trén quan diém chi quan cla chiing toi vao thoi
diém dwa ra bao céo nay va cé thé thay ddi bat ky lic nao ma khéng can bao trwéce.

KIS c6 thé da, dang va sé tiép tuc thwe hién cac dich vu tw van diu tw hodc tién hanh cac céng viéc kinh doanh khéc cho
cac cong ty duwoc dé cap dén trong bao cao nay. Ngoai ra, KIS ciing nhw cac nhan sy cip cao, giam déc va nhan vién cla
KIS c6 lién quan dén viéc viét hay phat hanh bao céo nay cé thé da, dang va sé mua hodc ban cé ky han chirng khoan hoéc
chng khoan phai sinh (bao gdm quyén chon) cla cac cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay, hoac chirng khoan hay
chirng khoan phai sinh ctia cong ty c6 lién quan theo cach phu hop hodc khéng phii hop véi bao céo va céc y kién néu
trong bao cao nay. Vi thé, nha du tw nén v thirc rng KIS ciing nhw cac nhan sw cap cao, giam déc va nhan vién cia KIS
c6 thé co6 xung doi loi ich ma diéu dé co thé anh huwédng dén nhan dinh.

Bao c4o nay khoéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bé hoéc tivng phan) hoéc tiét 16 cho bat ky ngwdi nao
khac ma khéng dwoc sy chap thuan bang vén ban cia KIS.




LIEN HE

Tru s& chinh Chi nhanh Ha Ndi

Toa nha TNR Toanha CTM

Tang 3, 180-192 Nguyén Cong Trir, Quan 1, TP.HCM. Tang 6, 299 CAu Gidy, Quan Cau Gidy, Ha Noi
PT: +84 8 3838 6068 - 3914 8585 DT: (844) 3974 4448

Fax: +84 8 3821 6898 - 3821 6899 Fax: (844) 3974 4501

B6 phan Vi mé va Tai Chinh
Trwdng phong Phan tich
Bach An Vién
vien.ba@kisvn.vn

Chuyén vién Phan tich Vi md
Cép Minh Quyén
quyen.cm@kisvn.vn

Phong Khach hang Dinh ché

Trwéng phong Khach hang Binh ché
Lam Hanh Uyén
uyen.lh@kisvn.vn
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