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DIEM NHAN KINH TE VIET NAM

Tang trwéng kinh té VN dat 6,81% trong ndm 2017, nhé& vao déng gop tir sw ting
trwéng manh mé trong 6 thang cudi nam véi ting trudng GDP Q3 va Q4 1an luot 1a
7,46% va 7,65%

Nganh cong nghiép va xay dwng cung dich vy la dong lwe chinh thic day nén kinh té
tang trwdng véi tbc d6 1an lwot la 8,00% va 7,44%

Hoat déng ngoai thwong dwoc thic ddy manh véi déng gép Ién dén tir cac hiép dinh
thwong mai va doanh nghiép FDI, tdng két nam 2017, xuét khau va nhap khiu ting
lan lwot 20,3% va 21,5%, day cling la nam th 7 lién tiép tr 2010 xuét nhap khau VN
tang trwdng dwong

Dau tw nwéc ngoai tang ky luc véi vén giai ngan trong nam 2017 dat 17,5 ty USD, téng
10,8% so v&i nam 2016

Tang trwdng CPI binh quan nam 2017 dat mirc an toan & 3,53%
Ty gid ndm 2017 dat mic 6n dinh trong ving 22.540 — 22.842

Chinh séach néi I&dng tién té déng vai trd quan trong trong ting trwéng kinh t& nam
2017. Téc d6 tang trwdng tin dung ndm 2017 dat 18%, v&i ty trong cao tap trung vao
nganh ban I va tiéu ding, chiém t&i 78,4% téng dw no tin dung.

Ngudn vén dau tw nwéc ngoai va tw nhan dan chiém ty trong cao va ndm vai trd quan
trong trong dau tw xay dwng co ban, gidm ap lwc gidi ngan cho ngan sach nha nwéc

Qua trinh tai co ciu doanh nghiép nha nuéc van tiép dién véi nhivng thanh qua tét da
dat dwoc trong nam 2017

D bao cho nam 2018: kinh té tiép tuc tang trwéng tét & mirc 6,7%, muc tiéu lam phat
dwai 4% & van trong nang luc kiém soét véi duw bao gia dau thé gi¢i & mac n dinh,
chinh séach tién t& mé réng c6 thé tiép tuc dwoc duy tri, ty gia van 6n dinh nhe dw triy
ngoai héi va FDI cao.

RUi ro ctia nén kinh té: Chang t6i danh gia rai ro I6n nhat ctia nén kinh té 1a strc ép
tang trwdng cao sé khién chinh pha 4p dung nhirng bién phap kich ciu gay gia ting
lam phat. V&i diéu kién kinh t& hién tai, chiing tdi cho rang ty 1& tang trwéng 6,7% |a
kha thi, nhuwng néu day ting trwéng Ién trén 6,7% sé tao hiéu ¢ng lam phét cé hai cho
nén kinh té.
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|. KINH TE VIET NAM NAM 2017

GDP nam 2017 cua Viét Nam wéce dat 5.007,9 nghin ty déng theo gia hién hanh. Xét
téi mirc d6 ting trwdng thuc ciia GDP, nam 2017 Viét Nam dat ting trwéng an twong
6,81%, dat mirc cao nhét trong vong 5 nam tré lai. Két qua ting trwéng GDP dang theo
chiéu hwéng téng tée khi hai quy cudi nam GDP dat mirc do téng trwéng cao & 7,46% va
7,65%, cao hon hén so véi hai quy ddu ndm & murc 13n lwot & 5,15% va 6,28%.

Hinh 1: Tang trwwédng GDP tir nam 2011
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C6ng nghiép va dich vu van la nhitng nganh quan trong, déng gép phan I&n diém
ting cho GDP Viét Nam nam 2017 véi s6 diém phan trdm ting trwdng déng gop boi
nganh céng nghiép la 2,77%, nganh dich vu la 2,87% cho nam 2017.

Bi sau vao tlrng nhém nganh, chang t6i nhan thay cé sw ting tbc dang chu y tdi tlr cac
nganh Céng nghiép ché bién, ché tao (+14,4%), nganh ban budn va ban 1& (+8,36%),
nganh dich vu lwu trd va an udng (+8,98%), hoat dong tai chinh, ngan hang va bao hiém
(8,14%). Bay la nhirtng nhém nganh dwoc hwédng lgi chinh tr nhirng chinh sach kich thich
tang trwdng clha Viét Nam, bao gdm nhirng hiép dinh thwong mai tw do, cung cb méi
trwong kinh doanh, thac day du lich, néi 16ng tién té.

Ngworc lai nhém nganh khai khoang lai sut giam manh (-7,1%). Bay la hdu qua cla
viéc gia dau thd giam manh trong giai doan 2014-2015 khién san lwong dau khai thac cling
giam dang ké, ndm 2017 san lwong dau thd dat 15,6 triéu tAn gidm hon 1,6 triéu tAn so véi
n&m 2016, san lvong khai thac than ciing gidm hon 180 nghin tan, twong dwong 0,5%.

Nganh xay dwng da tang trwéng cham lai so v&i nam 2016 khi chi dat 8,7% vao nam
2017 (ndm 2016 nganh xay dung ting trwdng 10,0%). Tuy nhién tbc d6 tang trudng cla
nganh van & mc cao, nhé vao nhu cau bat dong san van duy tri. Bi kém theo xay dung la
nhi*ng nganh dich vu tién ich san xuét va phan phdi dién (+9,4%) va cap thoat nwéc, xi Iy
rac thai (+8,67%).




Hinh 2: Gia tri ban Ié va doanh thu dich vu

Hinh 3: Péng gép tang trwwdng GDP cia cdc nhdém nganh
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Chung t6i cho rang yéu té dong goép 16n téi sy ting trwéng cla nganh cong nghiép ché
bién, ché tao la nhirng tap doan I&n nwéc ngoai, cu thé [a Samsung, véi nhivng dan chirng
tr s6 liéu ting trwdng cao 32,7% san xuat san phdm dién t& (da phan 1a dién thoai théng
minh va linh kién dién t& toan ciu) cho ca nam 2017, d&c biét con sé nay tang manh trong
Q4 2017 v&i ty |& 55,6%. M6t di liéu niva cling cb lap luan nay cla ching t6i 1a chi sé san
xuét cdng nghiép nam 2017 cha Bac Ninh va Thai Nguyén — 1a hai dia ban Samsung dé&t
dia diém san xuat — dat con s rat 4n twong la 37,2% va 18,1%.

Nhin chung, btc tranh nganh céng nghiép ché bién, ché tao cta Viét Nam van kha
tich cwe. Chi s6 PMI thang 12 clia Viét Nam da quay lai mirc 52,5, [a mét mire cao sau hai
thang trwéc d6 co PMI sut gidm. Nhu cdu hang héa cho dip cao didm Tét nguyén dan 1a
mot nguyén nhan kha quan trong. Thang 12 vira rdi ciing la thang thé 25 lién tiép chi sb
PMI trén nguéng 50, mét chi béo cla viéc mé rong san xuét.

Hinh 4: Chi sé PMI hang thang

56.0

54.0

52.0 -

50-0 VV

Y o e A i
.\v,\u > v v\u,@ b,\b,\b b,\%,\‘b,{o @,@ ‘b,\‘b’\’\’\’\’\’\

N er @'b* 5\) B(b @fb @tb* 3\) be @'D leﬁ 50 be @’b @'b* 5\) é

Ngudn: Nikkei

M6t xu thé ré rang la nhu cau tiéu dung trong nwéc dang ting manh. Didu nay c6 thé
thdy qua sw déng gép clia nganh ban & vao ting trwéng kinh té. Ching t6i nhan thay xu
thé nay Ia mot sw chuyén giao gitra tw duy tiéu dung cla ngwdi cé thu nhap thap va ngudi
c6 thu nhap trung binh. Mét bao céo clia BCG CCI dw phéng sé nguwdi thudce tng Iép trung
Iwu tai Viét Nam dang tang manh, véi tbc d6 13%/nam, tir 12 triéu ngwdi méi ndm vao nam
2012 t&i 33 triéu ngudi vao ndm 2020, chiém 1/3 dan sé Viét Nam. Viét Nam dang trong
giai doan chuyén minh véi ty 1& ngudi dat mirc thu nhap trung binh gia tang, kéo theo d6 l1a
nhu cau tiéu ding ting manh mé.

Khéach du lich téi Viét Nam dat 12,9 triéu lwot ngwei, tang trwédéng manh mé 29,1% so
v&i nam trwéc, 1a yéu td hé tre nganh dich vu. Dich vy lwu trd va &n udng tdng manh




11,85%, cung v&i nganh du lich I hanh tang 10,41% la mét minh chirng cho lap luan cta
chiing tdi. Ngoai ra ching t6i tin rdng nhu cdu du lich tlr ngwdi Viét Nam ciing tdng manh
nh& vao si chuyén dich thu nhap.

Hinh 5: Tang trwéng khach du lich hang nam
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Hang khéng gia ré 1a mét yéu té quan trong thic day du lich nwéc ngoai ting trwéng
manh. N&m 2017 lwong khach nwéc ngoai téi Viét Nam bang dwéong hang khéng dat 10,9
triéu nguwdi, chiém ty 1& 85% téng lwong khach, ting 32%. Day Ia két qua cla mot loat
nhitng thay ddi tlr vi mé t&i vi md, c6 thé ké dén la sy bung nd cla hang khéng gia ré,
chinh sach mién visa va cép visa dién t& cho cac quéc gia chau Au, Trung Quédc cla chinh
pht Viét Nam.
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Hoat dong xuéat nhap khau tang manh nh& sy déng gép cta cac doanh nghiép nwéc
ngoai. San lwong xuat khau va nhap khau cta Viét Nam ndm 2017 dat tang trwéng lan
lwot 1a 21,1% va 20,8%. Trong dé ting trudng cla khu vuc c6 vén dau tw nwéc ngoai 1an
lwot 1a 23,0% va 23,4%, nhém nay ciing l& nhém chiém ty trong I&n trong téng kim ngach
xuét nhap khau véi 72,6% gia tri xuat khdu va 60,0% gia trj nhap khau.

Xu thé gia tang hoat dong dau tw san xuét cha doanh nghiép nwéc ngoai tai Viét
Nam dang rat r& rét, thé hién qua ty & téng trwéng xuat nhap khau cao, gidi ngan FDI ky
luc trong ndm 2017 véi 17,5 ty USD vén gidi ngan. Khéng chi tap trung vao nhirng dy an
coéng nghiép, trong ndm 2017 con c6 5.002 lwot gép vén, mua cd phan cla nha dau tw
nwéc ngoai véi tdng gia tri gop vén 1a 6,2 ty USD, tang 45,1% so v&i nam 2016. Day 1a mot




Hinh 8: FDI hang nam vao Viét Nam

diéu dang chu y khi nha dau tw nwéc ngoai chi trong hon trong viéc M&A doanh nghiép
Viét Nam nhw mot cach dé tang téc d6 tham nhap thi trwéng.

Mt hang xuat khau mii nhon cha Viét Nam van la dé dién tlr va may mac. Dién thoai
va linh kién dat 45,1 ty USD, tang 31,4%; dét may dat 25,9 ty USD, tang 8,8%; dién t(,
may tinh va linh kién dat 25,9 ty USD, téng 36,5%. Diéu nay cho thay sy tang trwédng manh
mé clia cac doanh nghiép lién quan té¢i cong nghiép dién ti tai Viét Nam.

Mt hang nhap khau chi yéu cua Viét Nam la dién tie, may tinh va linh kién dat 37,5ty
USD, tang 34,4%; may moc thiét bi, dung cu phu tung dat 33,6 ty USD, tang 17,9%; dién
thoai va linh kién dat 16,2 ty USD, tang 53,2%. Qua day cling cé thé nhan thay cac tap
doan da quéc gia dang s dung Viét Nam nhw mét khu vie trung gian dé 1&p rap va hoan
thién san pham.

Hinh 9: Xuét nhap khiu hang héa hang ndm
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Ty gia nam 2017 dwoc gitr 6n dinh véi mre tang ty gia trung binh 1,6% nho tiang
trwéng t6t ctia nén kinh té va lam phat dwoc kiém soéat tét. Ngoai ra ching tdi ciing
nhan thay ludng gidi ngan FDI ciing hd trg manh mé ngudn tién ngoai t&, giup tang nang
lwe cAn bang ty gia cta ngan hang nha nwéc.

Y t&, gido duc |a nguyén nhan chinh khién CPI tang, méat khac thwc phdm lai g6p
phan kim ham CPI. Ba cé 45 tinh, thanh phé tric thudc Trung wong diéu chinh gia dich vu
kham bénh, chira bénh déi v&i ngudi khdng cé thé bao hiém y té lam cho CPI binh quan
ndm 2017 tang 2,04% so v&i nam 2016. L6 trinh tdng hoc phi theo Nghi dinh s
86/2015/ND-CP lam chi sé gia nhém gido duc thang 12/2017 tang 7,29% so véi thang
12/2016, CPI binh quan nam 2017 tang khodng 0,5% so v&i ndm 2016. Trong khi d6 chi s6
gia nhém thue phdm binh quan nam gidm 2,6% so v&i nam 2016.




Hinh 10: Lam phat & Viét Nam

Hinh 11: CPI thanh phan
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Il. DIEU HANH KINH TE

Chinh sach néi léng tién té thé hién dwoc hiéu qua rd rét trong viéc thic day nén
kinh té.

Tang trwéng tin dung toan hé théng ting 18%, & murc kha cao. Tuy nhién theo Uy ban
giam sat tai chinh quéc gia, nhitng ludng vén vay dang di chuyén theo huéng tich cuc, tap
trung phan 1&n tai cac nganh céng nghiép, thwong mai va hoat dong dich vu véi ty trong
78,4% trong nam 2017, cao hon so v&i ndam 2016 la 77,8%. Mrc dd tang trwdng tin dung
trong nhém nganh nay ciing dat mic cao 21,8% cho ndm 2017. Ludng vdn tin dung vao
hoat déng kinh doanh b4t déng san ciing téng, tuy nhién ty trong ndm nay gidm xubng
15,8%, gidm manh so vé&i nam 2016 tai mirc 17,1%.

Ngoai ra tin dung trung dai han cling giam, ndm 2017 chi chiém 53,7% so véi mirc 55,1%
clia nam 2016. Xau chubi nhitng di¥ liéu, ching t6i nhan thay ludng vén dang luan chuyén
tr nhirng dw &n dai han sang tai tro vong quay hang tén kho ctia doanh nghiép, day la mot
ly do gitp nganh ban 1& va dich vu cé sirc bat tét trong ndm 2017.

Hinh 12: Téng trwéng huy déng vén va cho vay & Viét Nam
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Viéc xac dinh nganh du lich la miii nhon chia nén kinh té sé giip Viét Nam c6 mét bé
phéng vibng chac. Viéc Bd Chinh tri ban hanh Nghj quyét 08-NQ/TW 1a diu 4n gitp Viét
Nam di theo mét dwdrng hwéng rd rang trong phat trién nganh du lich. Theo Nghi quyét 08-
NQ/TW, Viét Nam dat muc tiéu dat 20 triéu lwgt khach du lich, dat doanh thu 35 ty USD tw
du lich vao nam 2020.




Nhibng thay déi ctia Chinh pha dé& hd tro nganh du lich I&n nhat c6 thé k& dén chinh sach
mién thi thwe cho 51 quéc gia, ving lanh thd. Cing véi dé Chinh phi cho phép khach du
lich Trung Quéc qua cira khdu & Quang Ninh ma khéng can cp thj thwe, va dwoc phép &
lai trong vong 3 ngay. Ciing trong van dé& vé xi ly thi thwc, Viét Nam da van hanh chuwong
trinh c&p thi thye truc tuyén cho khach hang di chuyén t6i Viét Nam ngén ngay, hd tro rat
nhiéu cho viéc di toi Viét Nam.

Cling v&i do 1a hang loat déng thai quang cao vé hinh &nh quéc gia nhw phim King Kong,
h&i nghi cp cao APEC, N&m Du lich quéc gia Lao Cai-Tay Bac 2017...

Qua trinh tai co cau doanh nghiép nha nwéc 1a yéu té quan trong gitp chinh pha gia
ting ngan sach va c&i bé rao can gia nhap thi trwong. Chinh phl dang ddy nhanh qua
trinh thoai vén tai nhixng doanh nghiép 16n — 1& nhitng doanh nghiép cé strc hdp dan véi
nha dau tw td chikc I6n va la nhitng doanh nghiép c6 thé dem lai ngudn thu Ién cho ngan
sach, cu thé nhv Sabeco, PVOIl, PVPower, Loc-h6a dau Binh Son. Day la dinh hwéng
quan trong gitp gidm ganh nang diéu hanh quan Iy ctia nha nwéc véi nhivng doanh nghiép
nay, cling nhw gitp nha nuwéc thu héi mot khodn vén I6n, hd tro cho ngan sach. Ngoai ra
viéc thoai vén khoi nhitng doanh nghiép nha nwéc Ién ciing la dong thai ching minh quyét
tam thuc day thj trwéng canh tranh cdng bang, méi goi nhitng doanh nghiép nuwéc ngoai
tham gia thi phan tai cac linh vwc cha chét nhw tiéu dung, kinh doanh xdng dau, loc-héa
dau.

Chinh pha dinh hwéng ha ty trong nguén vén nha nwéc trong dau tw xay dwng co
ban. Trong ndm 2017, vén dau tw clia dan cw va tw nhan cling véi dau tw truc tiép nwéc
ngoai cho cdng tac phat trién toan x& hoi dat gia trj 1.072,5 nghin ty, chiém 64,3% téng vén
dAu tw phat trién xa hoi. Con sb nay ndm 2016 la 927,6 nghin ty, chi chiém 62,5% téng vén
dau tw ndm 2016. Mé&t khac, ty suat sinh 16i trén vén dau tw cta nhém doanh nghiép nwéc
ngoai, tw nhan va ho c4 thé dat mrc cao nhat véi méi 1% GDP dau tw tir nhoém nay sé lam
tang 0,8% GDP. Chung t6i danh gia viéc chinh phd theo dudi dinh hwéng cét gidm dau tw
cong la hop ly, vi ngan sach sé dwoc giai téa ap lwc, cling véi d6 hiéu qua diu tw dat mic
cao hon.

Hinh 13: Co cau ngudn vén dau tw xay dwng co ban Bang 1: Ty suét sinh I&i trén suat dau tw
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1. KY VONG NAM 2018

Tang trwdng GDP & mirc 6,7% la kha thi. Ching tdi tin rdng cac nganh chd chét nhw
dich vu va céng nghiép van 1a nganh déng gép mrc tdng manh nhat cho nén kinh té. Ngoai
ra chung téi cling ky vong gia dau tang sé giup nganh khai khoang dat ting trwéng tré lai.
Bang ching la trong ndm 2017, tuy san lwong xudt khdu diu thd bang nadm 2016 nhung
gia tri lai tang 12,3%. Day 1a co hdi va la dong lyc I6n dé thiac ddy nén kinh té tang trwéng
thong qua hoat dong khai thac dau mé.

Nganh céng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc tao dong lwc cho nén kinh té phat
trién. Dwa vao co cAu FDI dang ky va FDI gidi ngan cho tirng linh vuc, ching t6i tin rang
cac doanh nghiép nwéc ngoai van gitr thai do lac quan dbi vai thi trwong lao déng Viét
Nam, va van tiép tuc duy tri hoat ddng san xuét, dau tu.

Nganh dich vu sé tang trwéng manh nhe& vao xu thé chuyén dich thu nhap. Ching t6i
ky vong xu thé nay van con kéo dai, dua trén sirc khde tét cta nén kinh té, cling nhw viéc
gia tang nhu cau tuyén dung lao déng tai cac doanh nghiép, sé gilip téng thu nhap binh
quan cta nguwoi Viét Nam. Ty 1é déng gép vao GDP cla nganh dich vy tang lén ciing la
mot yéu té cho thay ty 1é ngwoi Viét Nam cé thu nhap trung binh dang tang 1&n rd rét, tao
thanh mét van déng xoay vong gitp nén kinh té di lén.

Tin dung tiéu dung biing nd ciing 1a don bady manh mé thuc day nén kinh té di Ién.
Theo théng ké cta Uy ban giam sat tai chinh quéc gia, tin dung tiéu dung nam 2017 ting
cao, khoang 65% (nam 2016 tang 50,2%), chiém 18% trong téng tin dung (n&m 2016 Ia
12,3%). Trong do, chi yéu la cho vay véi muc dich mua, stra chiva nha &, chiém 52,9%
(ndm 2016 14 49,5%); Cho vay mua trang thiét bi gia dinh ting 6,5%, chiém 15,3%; cho vay
mua phuwong tién di lai ting 35,2%, chiém 8,3%. Trong n&m 2018, tin dung tiéu dung cé
thé tiép tuc ting trwdng cao va la mét trong nhivng mang hoat déng chién lwoc, nhiéu tiém
nang cla cac TCTD.

Nganh bao hiém ciing la mét nganh hwéng Ioi nhé viéc thay dbi tw duy tiéu dung tiv
tang |&p trung Iwu. Trong ndm 2017, doanh thu phi bao hiém toan thi trwéng wéc tinh dat
105,6 nghin ty ddng, tdng 21,2% so v&i ndm trwdc, trong dé doanh thu phi bdo hiém nhan
tho dat 65 nghin ty déng, tang 28,9%; doanh thu phi bao hiém phi nhan tho dat 40,6 nghin
ty ddng, tang 10,6%. Nang luc kinh doanh cta cac doanh nghiép bao hiém tiép tuc dwoc
nang cao, déng gép vao nén kinh té ngay cang tét hon. Tong tai san cta cac doanh nghiép
bdo hidm wdc tinh dat 302,9 nghin ty ddng, tang 23,4% so véi ndm 2016; cac doanh
nghiép bao hiém dau tw tré lai nén kinh t& khoang 247,8 nghin ty ddng, tdng 26,74%. Téng
sb tién cac doanh nghiép bao hiém chi trd quyén loi bao hiém nam 2017 dat 29,4 nghin ty
ddng, ting 14,9% so véi nam 2016. Ching tdi cho rang ly do chinh giai thich cho sy ting
trwdng nay l1a mong muén dwoc an toan va tiét kiém tlr tAng I6p trung lwu dang gia téng.

Lwong khach nwéc ngoai téi Viét Nam sé tiép tuc tang trwéng. Lo trinh ctia Chinh pha
Viét Nam la dwa nganh du lich tr& thanh nganh cé ty trong cao trong GDP, nam 2020 dat
10% GDP. D& dat dwoc muc tiéu nay trong 3 ndm t&i, nganh du lich s& dwoc sw hd tro
manh mé cta Chinh pha dé tao sy ddi mai, ting cwdng strc hap dan dbi véi khach du lich
nwéc ngoai.

Lwong tai nguyén cta Chinh pha Viét Nam du dé kiém soat nhitng anh hwéng xau
cuia chinh sach néi léng tién té. Chang t6i cho réng Viét Nam dang & trong trang thai tich
Iy dwoc nhidu ngoai t&, mét nén chinh tri dn dinh, va ngan sach dang manh Ién do tién
trinh thoai vén cach doanh nghiép nha nwéc, chuyén dich co ciu dau tw co ban tr nha
nwéc sang tw nhan va nwéc ngoai. Nhirng nhan té nay sé gidp Chinh phi cé kha nang can
bang ty gia va CPI mét cach hiéu qua.

Chung toi dw béo gia dau WTI sé neo & ngwéng 65-70 USD/thuing do can bang quyén
lwc dadu mé gitka My va nhém OPEC. Nhé vao céng nghé fracking nén My c6 thé cha
dong ngudn cung dau mé, viéc nhém OPEC cét giam san lwong, day gia dau hdi phuc sé
1a co hoi dé& céc cong ty khai thac dau mé ctia My quay lai thi trwérng va can bang cung dau
ma.




Gia dau 6n dinh & ngwéng cao 1a ngudn hd tro ting trwéng GDP ma khéng anh
hwéng qua nhiéu téi lam phéat. Chang tdi cho réng viéc gia dau hdi phuc ciing c6 tac
dong rat tich cwe t¢i nhikng cong ty thdm do, khai thac va cung cép dich vu dau khi & Viét
Nam, qua dé déng gop ting trwdng GDP cho Viét Nam. Chinh pht ciing hoan toan cé thé
can bang tac dong cla gia dau md lén CPI bing cach st dung nguédn thu ti» diu mé dé hd
tro quy binh én nang luvong.

Co cau vén dau tw phat trién chuyén dich dan sang ngoai nha nwéc gilp giai téa ap
lwe ngan sach cho nha nwéc. Chiang t6i cho rang Chinh ph sé tiép tuc theo dudi hinh
thirc hop tac cong — tw, qua dé gidm tai ganh nang vé giai ngan, dat dwoc tién dd nhanh
hon trong qua trinh xay dwng co ban va c6 hiéu qua s dung vén tét hon. Nhe didu nay
ma Chinh phi c6 thém ngan sach dé giai quyét cac van dé lién quan t6i didu hanh kinh té.




KHUYEN CAO

Ban bao c&o nay do Cong ty Co phan Chirng khoan KIS Viét Nam (KIS) phat hanh véi sw déng gop clia cac chuyén gia cia
KIS dwgc néu trong béo céo. Bao cao nay dwoc viét nhdm muc dich cung cép théng tin cho khach hang la cac td chirc dau
tw, cac chuyén gia hodc cac khach hang ca nhan cda KIS tai Viét Nam.

Ban bao cao nay khoéng nén va khéng dwoc dién gidi nhu mot dé nghi mua ho&c ban hoac khuyén khich mua hodc ban bt
cl khoan dau tw ndo. Khi xdy dwng ban bao céo nay, ching téi hoan toan da khéng can nhic vé cac muc tiéu dau ty, tinh
hinh tai chinh ho&c cac nhu cdu cu thé clia cac nha ddu tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh dau tw cho riéng rinh cac
nha dau tw nén dwa vao y kién tw van cda chuyén gia tw van tai chinh doc lap cGa minh va tuy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh.

Khi viét ban bao c&o nay, ching t6i dwa vao cac ngudn théng tin cong khai va cac ngudn théng tin dang tin cay khac, va
ching tdi gia dinh cac théng tin nay la day da va chinh xac, mac du ching téi khdng tién hanh xac minh déc lap cac théng
tin nay. KIS khéng dwa ra, mét cach &n y hay rd rang, b4t ky ddm bao, cam két hay khai trinh nao va khéng chiu bat ky mét
trach nhiém nao dbi véi tinh chinh xac va day dd cha nhirng théng tin dwoc d& cap dén trong bao céo nay.

Cac nhan dinh, danh gia va dy doan trong bdo céo nay dwoc dwa ra dwa trén quan diém chid quan cla ching tdi vao thoi
diém dwa ra bao céo nay va cé thé thay dbi bat ky lic nao ma khéng can bao trwéce.

KIS c6 thé da, dang va sé tiép tuc thwe hién cac dich vu tw van diu tw hodc tién hanh cac céng viéc kinh doanh khéc cho
céac cong ty dwoc dé cap dén trong bao céo nay. Ngoai ra, KIS ciing nhw cac nhan sy cép cao, giam déc va nhan vién cla
KIS c6 lien quan dén viéc viét hay phat hanh bao céo nay cé thé da, dang va s& mua hodc ban co ky han chirng khoan hoéc
chirng khoan phéi sinh (bao gdm quyén chon) clia cac cong ty dwoc d& cap trong bao cao nay, hodc chirng khoan hay
chng khoan phéi sinh ctia cong ty c6 lién quan theo cach phu hop hodc khéng phi hop véi bao céo va cac y kién néu
trong bao cao nay. Vi thé, nha dau tw nén v thirc rng KIS ciing nhw cac nhan sw cap cao, giam déc va nhan vién cia KIS
c6 thé c6 xung ddi loi ich ma diéu do co thé anh hwdng dén nhan dinh.

Bao c4o nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bé hodc tirng phan) hoéc tiét 16 cho bat ky ngwdi nao
khac ma khéng dwoc sw chdp thuan bang van ban cla KIS.
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LIEN HE

HOI SO CHINH

Dia chi: LAu 03, Toa nha TNR
180-192 Nguyén Coéng Tr, Quan 1,
Tp. H Chi Minh, Viét Nam

Tel: (+84-28) 3914 8585

Fax: (+84-8) 3821 6898

PHONG GIAO DICH NGUYEN TRI PHUONG
Dia chi: LAu 03, 255-257 Nguy&n Tri Phuong,
Quan 10, Tp. H& Chi Minh, Viét Nam

Tel: (+84-28) 7106 3555

Fax: (+84-28) 3957 4650

PHONG GIAO DICH PHAM NGQC THACH

Pia chi: Lau 03, 62A Pham Ngoc Thach, Quén 3,
Tp. HS Chi Minh, Viét Nam

Tel: (+84-28) 7108 1188

Fax: (+84-28) 3820 9229

PHONG PHAN TiCH

Trwéng phong Phan tich Khéi Vi mé va Tai chinh
Bach An Vién
vien.ba@kisvn.vn

Chuyén vién Phan tich Tai chinh
Pham Thj T6 Tam
tam.pt@kisvn.vn

Chuyén vién Phan tich Tai chinh
DPé&ng Gia Tuén
tuan.dg@kisvn.vn

Chuyén vién Phan tich Vi mé
Chu Luc Ninh
ninh.cl@kisvn.vn

Chuyén vién Phan tich Ky thuat
Nguyé&n L& Nguyén Vi
vi.nl@kisvn.vn

CHI NHANH HA NOI

Dia chi: LAu 06, Toa nha CTM, 299 Cau Gidy,
Quan Céau Gidy, Ha Neéi, Viét Nam

Tel: (+84-24) 3974 4448

Fax : (+84-24) 3974 4501

PHONG GIAO DICH BA TRIEU

Dia chi: Lau 06, 74 Ba Triéu, Quan Hoan Kiém,
Ha Noi, Viét Nam

Tel: (+84-24) 7106 3555

Fax : (+84-24) 3632 0809

PHONG GIAO DICH LANG HA

Dia chi: P. 504A, Lau 05, Toéa nha TBL,

22 Lang Ha, Quan DBéng Da, Ha Néi, Viét Nam
Tel (+84-24) 7108 1188

Fax : (+84-24) 3244 4150

PHONG KHACH HANG DPINH CHE

Trwéng phong Khach hang Dinh ché
Lam Hanh Uyén
uyen.lh@kisvn.vn
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